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Nochmals: Finanzierung von Übernahmen u. 
tätigen Beteiligungen 
 

„Asset deal versus Share deal“ 

 

In meinem Newsletter Nr. 4 / 2011 hatte ich darauf hingewiesen, dass bei Über-

nahmen bzw. tätigen Beteiligungen in einigen Förderprogrammen nur noch die 

sog. „Asset-deals“ begünstigt sind. 

Diese bisherige Spruchpraxis wurde nun für die NRW.Bank und deren Förderpro-

gramme erneut modifiziert, mit dem Ergebnis, dass nun (wiederum) beide For-

men der Übernahme mit Förderprogrammen begleitet werden. Bei der tätigen 

Beteiligung bleibt es dabei, dass der Übernehmer mind. 10 % der Gesellschafts-

anteile erwerben und zugleich an der Geschäftsführung beteiligt werden muss. 

Die KfW auf der Bundesebene bleibt nach wie vor bei ihrer bisherigen Einschät-

zung, dass nur ein asset-deal in wichtigen Förderprogrammen zinsgünstig abge-

bildet werden kann. 

Hier deutet sich aber eine sehr pragmatische Auslegungsregel, die noch nicht 

schriftlich dokumentiert wird, an. Demzufolge kann auch ein share deal auf den 

Weg gebracht werden, wenn denn der Hausbank / Förderbank gegenüber die er-

worbenen Anteile „gedanklich“ mit konkreten Vermögenswerten unterlegt sind. 

Hiernach kommt es wohl, wie so oft im Leben, auf eine saubere sprachliche Ar-

gumentation zum Gewollten an. Derlei Maßnahmen sind insofern in ihrer Darstel-

lung und Ausprägung möglichst vorher abzustimmen, bevor unverrückbare Fak-

ten geschaffen werden. 

 

 

Mit freundlichen Grüßen 
Willi Plum & Partner 
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