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Nochmals: Finanzierung von Ubernahmen u.
tatigen Beteiligungen

~Asset deal versus Share deal"

In meinem Newsletter Nr. 4 / 2011 hatte ich darauf hingewiesen, dass bei Uber-
nahmen bzw. tdtigen Beteiligungen in einigen Férderprogrammen nur noch die
sog. ,Asset-deals"™ beglinstigt sind.

Diese bisherige Spruchpraxis wurde nun fir die NRW.Bank und deren Forderpro-
gramme erneut modifiziert, mit dem Ergebnis, dass nun (wiederum) beide For-
men der Ubernahme mit Férderprogrammen begleitet werden. Bei der tétigen
Beteiligung bleibt es dabei, dass der Ubernehmer mind. 10 % der Gesellschafts-
anteile erwerben und zugleich an der Geschaftsfiihrung beteiligt werden muss.

Die KfW auf der Bundesebene bleibt nach wie vor bei ihrer bisherigen Einschat-
zung, dass nur ein asset-deal in wichtigen Férderprogrammen zinsgtinstig abge-
bildet werden kann.

Hier deutet sich aber eine sehr pragmatische Auslegungsregel, die noch nicht
schriftlich dokumentiert wird, an. Demzufolge kann auch ein share deal auf den
Weg gebracht werden, wenn denn der Hausbank / Férderbank gegeniber die er-
worbenen Anteile ,gedanklich® mit konkreten Vermdgenswerten unterlegt sind.

Hiernach kommt es wohl, wie so oft im Leben, auf eine saubere sprachliche Ar-
gumentation zum Gewollten an. Derlei MaBnahmen sind insofern in ihrer Darstel-
lung und Auspragung mdglichst vorher abzustimmen, bevor unverriickbare Fak-
ten geschaffen werden.

Mit freundlichen GriiBen
Willi Plum & Partner

Aus Rechts- und Sicherheitsgriinden ist die in dieser E-mail gegebene Information nicht
rechtsverbindlich. Eine rechtsverbindliche Bestatigung reichen wir Ihnen gerne auf Anforde-
rung in schriftlicher Form nach. Beachten Sie bitte, dass jede Form der unautorisierten Nut-
zung, Veroffentlichung, Vervielfaltigung oder Weitergabe des Inhalts dieser E-mail nicht
gestattet ist. Diese Nachricht ist ausschlieBlich flir den bezeichneten Adressaten oder des-
sen Vertreter bestimmt.




