Die Abgrenzung von Eigen- und
Fremdkapital nach IFRS

- ein Vorschlag zur Modifizierung von IAS 32 -






Vorwort

Vorwort

Mit Verodffentlichung der IAS-Verordnung 1606/2002 der Europaischen Union
haben nahezu alle kapitalmarktorientierten Konzernunternehmen seit dem
1. Januar 2005 die Pflicht, nach den internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften |AS/IFRS zu bilanzieren. Andere Unternehmen dlrfen auf
freiwilliger Basis einen Einzelabschluss oder einen Konzernabschluss nach
dieser Rechnungslegungsnorm aufstellen. Durch das Bilanzrechtsreform-
gesetz vom 4. Dezember 2004 wurde die IAS-Verordnung in nationales
Recht Gbernommen.

Die Internationalisierung der Geschéftstatigkeit sowie die ErschlieRung
neuer Finanzierungsmaoglichkeiten erhéhen zunehmend auch fir mittel-
stédndische Unternehmen das Interesse an der Anwendung von IAS/IFRS.
Mittelstédndler schrecken jedoch haufig vor den internationalen Regeln zu-
rick. Fur die rund 796.000 GmbHs, 131.000 GmbH & Co KGs, sowie die
ca. 8.000 Genossenschaften mit ihren Gber 20 Millionen Mitgliedern und
die 200.000 im Handelsregister eingetragenen Personengesellschaften
stellt insbesondere der Rechnungslegungsstandard IAS 32 (,Finanzin-
strumente: Angaben und Darstellung”) eine wesentliche Hirde bei der
Akzeptanz der neuen Rechnungslegungsphilosophie dar. Nach der im
Jahr 2004 vero6ffentlichten Fassung flhrt bei der Abgrenzung von Eigen-
kapital und Fremdkapital die Kindigungsmaéglichkeit eines Finanzinstru-
ments seitens des Kapitalgebers dazu, dass dieses zum Fremdkapital zu-
geordnet wird.

Auch IFRIC 2 (,Geschéftsanteile an Genossenschaften und ahnliche In-
strumente”) 16st dieses Problem nur unzureichend und weist ausdrtcklich
darauf hin, dass die Rickzahlung eines Anteils zum beizulegenden Zeit-
wert (Fair Value) zu erfolgen hat. Der derzeitige Entwurf einer Uberarbei-
tung von IAS 32 ermdoglicht nicht die sachgerechte Abgrenzung von Ei-
genkapital und Fremdkapital fur alle Unternehmensformen.

e o005

Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands



Vorwort

Aus diesem Grund haben der Bundesverband Offentlicher Banken
Deutschlands (VOB) sowie der Deutsche Genossenschafts- und Raiffei-
senverband (DGRV) ein Gutachten in Auftrag gegeben mit dem Ziel, modi-
fizierte Anderungsvorschlage fur eine rechtsformunabhangige, branchen-
Ubergreifende Eigenkapitalsystematik zu erarbeiten.

Neben dem Gutachten in deutscher und englischer Fassung enthalt die
Broschire die Uberarbeitete Fassung von IAS 32 aus dem Jahr 2004 so-
wie IFRIC 2 in deutscher und englischer Ubersetzung.

Deutscher Bundesverband
Genossenschafts- und Offentlicher Banken
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Problemstellung

1 Problemstellung

In einem IFRS-Abschluss werden Eigen- und Fremdkapital gemald den
derzeit gultigen Regelungen des IAS 32 danach abgegrenzt, ob der Kapi-
talgeber sein Kapital durch eine einseitige Erklarung zurtckfordern kann
und sich so seiner Verantwortung, d. h. der Risikolbernahme gegentber
den Ubrigen Eigen- und Fremdkapitalgebern, entziehen kann, ohne dass
die Gesellschaft dies dauerhaft zu verhindern vermag. Diese Abgrenzung
berlcksichtigt den aus der Finanzierungslehre abgeleiteten risk and re-
ward approach.

Diese Systematik ist flr Kapitalgesellschaften sachgerecht und konzepti-
onell einwandfrei, da bei Kapitalgesellschaften die Anteilseigner kollektiv,
bspw. bei einer Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft, Gber Kapital-
rlckzahlungen entscheiden und dem einzelnen Kapitalgeber kein individu-
elles Recht zusteht, seine Einlage zurtckzufordern.

Bei Nicht-Kapitalgesellschaften haben indes die Kapitalgeber haufig ein
individuelles, nicht ausschlielbares Recht, ihre Gesellschaftsanteile zu
kiindigen, woraus eine Zahlungsverpflichtung fir das Unternehmen resul-
tiert. Die potentielle Rickzahlungsverpflichtung hat zur Folge, dass das
gesellschaftsrechtliche Eigenkapital — das nach nationalen Rechnungsle-
gungsvorschriften Eigenkapital darstellt und ebenfalls die risks and re-
wards des Unternehmens wahrnimmt — in einem IFRS-Abschluss als
Fremdkapital auszuweisen ist.

Diese Diskrepanz ist durch die immer breitere Anwendung der IFRS-
Rechnungslegung — nunmehr auch durch Nicht-Kapitalgesellschaften -
deutlich geworden. Daher beschéftigt sich der IASB zurzeit intensiv mit
der Kapitalabgrenzung und hat im Juni 2006 einen Exposure Draft (ED)
LAmendments to IAS 32" veroffentlicht, der die derzeitigen Regelungen
erganzen soll.

Gegenstand der vorliegenden Untersuchung ist die Frage, ob der geltende

IAS 32 unter Berlcksichtigung der im ED geplanten Erganzungen zu einer
sachgerechten Kapitalabgrenzung auch fir Nicht-Kapitalgesellschaften
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fuhrt." Dazu untersuchen wir zunachst die Kapitalabgrenzungsvorschrift
nach IAS 32 sowie den ED und analysieren, welche allgemeinen konzepti-
onellen Anforderungen das Framework an die Kapitalabgrenzung stellt.
Bei der Formulierung dieser Anforderungen orientieren wir uns — wie der
IASB — an dem risk and reward approach. Denn auch u. E. ist der An-
spruch, dass Eigenkapitalgeber die Risiken und die Chancen aus der Un-
ternehmenstatigkeit zu tragen haben, die geeignete konzeptionelle Grund-
lage einer Kapitalabgrenzungssystematik.

Auf der Basis der konzeptionellen Anforderungen des Framework analy-
sieren wir anschlieRend, ob die durch den ED modifizierte Kapitalabgren-
zungssystematik des IASB die formulierten Anspriche erfillen wirde. So-
fern wir bei der Analyse Inkonsistenzen zwischen dem Vorschlag des
IASB und den konzeptionellen Anforderungen identifizieren, erarbeiten wir
einen Lésungsvorschlag, der diese Inkonsistenzen behebt.?

Es wird sich zeigen, dass nur geringfligige Modifikationen tber den ED
hinaus erforderlich sind, um einerseits den risk and reward approach bei
der Kapitalabgrenzung aller Unternehmensformen sachgerecht zu berlck-
sichtigen und andererseits auch den Missbrauch der Kapitalabgrenzungs-
kriterien durch ,financial instruments engineering” zu vermeiden. Denn
Finanzierungsformen, welche die risks des kapitalaufnehmenden Unter-
nehmens nicht anteilig ,tragen” und die die rewards nicht anteilig nutzen
kénnen, dirfen auch nicht im Eigenkapital ausgewiesen werden.

' Die hier vorgelegte Kurzfassung basiert auf dem von den beiden Autoren angefertigten

Gutachten ,Die Abgrenzung von Eigen- und Fremdkapital nach IFRS”. Dieses Gutachten
wurde von dem ,Deutscher Genossenschafts- und Raiffeisenverband e. V.” (DGRV) und
dem ,Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands e. V.” (VOB) in Auftrag gegeben.
Wir konzentrieren uns bei unserer Analyse auf origindre Finanzinstrumente, nicht aber auf
derivative Finanzinstrumente.

2
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Kapitalabgrenzungssystematik

2 Die Kapitalabgrenzungssystematik nach IAS 32 und
nach dem Exposure Draft ,Amendments to IAS 32"

Der IASB stellt auf der Basis des risk und reward approach® mit dem be-
stehenden IAS 32 an das Eigenkapital den generellen Anspruch, dass Ei-
genkapitalgeber ihre Kapitaleinlage nicht durch eine einseitige Erklarung
von der Gesellschaft zurtckfordern dirfen, damit sie sich nicht ihrer Ver-
antwortung, d. h. der RisikolUbernahme gegeniber den Ubrigen Eigenkapi-
talgebern und den Glaubigern, entziehen kénnen (settlement approach).
Auszahlungsanspriche der Kapitalgeber sind danach lediglich dann fir ei-
nen Eigenkapitalausweis unschéadlich, wenn sie kollektiv — durch die
Gruppe der Eigenkapitalgeber — beschlossen werden missen.

Dieses einfache Abgrenzungskriterium fihrt bei Kapitalgesellschaften zu
einer sachgerechten Kapitalabgrenzung, da bei diesen Unternehmensfor-
men stets die Anteilseigner kollektiv Uber die Kapitalrickzahlungen zu
entscheiden haben. Bei boérsennotierten Aktiengesellschaften kann der
einzelne Eigenkapitalgeber seinen Anteil auRerdem am Kapitalmarkt je-
derzeit verauRRern. Die Kapitalabgrenzungssystematik des IAS 32 ist somit
bei Kapitalgesellschaften konsequent und konzeptionell schlissig.

Anders verhalt es sich mit der bilanziellen Abbildung einer Kapitaltberlas-
sung an eine Nicht-Kapitalgesellschaft. Denn der Gesellschafter einer
Nicht-Kapitalgesellschaft hat in der Regel das vertraglich nicht
ausschlielRbare Recht, d. h. das gesetzlich garantierte Recht, seinen Anteil
an der Gesellschaft zu kiindigen, woraus eine Rickzahlungsverpflichtung
fur das Unternehmen resultiert. Dies fuhrt dazu, dass nach IAS 32 das ge-
sellschaftsrechtliche Eigenkapital von Nicht-Kapitalgesellschaften — das
nach nationalen Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) im Ei-
genkapital auszuweisen ist und das auch die risks and rewards des Un-
ternehmens wahrnimmt — im IFRS-Abschluss als Fremdkapital erfasst
werden muss.

3 Vgl. IAS 32.11. Dabei induziert eine Verpflichtung des Emittenten zur Lieferung von eige-
nen Eigenkapitaltiteln in variabler Stickzahl eine Fremdkapitalklassifikation des betroffe-
nen Finanzinstruments. Es fehlt bei dieser Art von Finanzinstrumenten offensichtlich die
Teilhabe an den eigentimertypischen Kursdnderungsrisiken und -chancen (risks and re-
wards) des Kapitalgebers.

e o 0 0 13
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Die Initiative des IASB auf die Diskrepanz, dass das risks and rewards
wahrnehmende Kapital von Nicht-Kapitalgesellschaften nach IFRS als Fremd-
kapital zu klassifizieren ist, mit seinem Exposure Draft (ED) ,Amendments
to IAS 32" zu reagieren, ist daher sehr zu begrifen. Mit dem ED soll
grundsatzlich auch fur solche Finanzierungsformen der Ausweis im Eigen-
kapital ermoglicht werden, die die risks and rewards des kapitalaufneh-
menden Unternehmens wahrnehmen, die aber nicht auf kollektivem Weg,
sondern durch eine individuelle Kindigung des einzelnen Kapitalgebers
entzogen werden koénnen. Solche Finanzinstrumente sollen — aus Sicht
des IASB - allerdings nur dann im Eigenkapital ausgewiesen werden,
wenn der ausscheidende Anteilseigner in Hohe des fair value seines An-
teils abgefunden wird.

Gemal dem ED in der derzeitigen Fassung waren nach IFRS klnftig zwei
Kategorien von Eigenkapitalinstrumenten zu unterscheiden:

1. Finanzinstrumente, die vom Inhaber nicht gekindigt werden kénnen
und dabei zugleich eine Kapitallberlassungsvergltung vorsehen, die
im freien Ermessen des Emittenten steht (vgl. IAS 32.16, IAS 32.17,
IAS 32.19; perpetual instruments). *

2. Finanzinstrumente, die vom Inhaber zum fair value gekiindigt wer-
den kdénnen, sofern sie bestimmte Kriterien erflllen und dabei z. B.
zur letztrangigen Kapitalklasse zéhlen (ED IAS 32.BC11; ownership
instruments).®

4 Falls bei dieser Art von Finanzinstrumenten der Emittent vertraglich verpflichtet ist, eine

von Anfang an bestimmte KapitalUberlassungsvergitung an den Inhaber des Finanzin-
strumentes zu leisten, ist der Barwert der kiinftigen Kapitaliberlassungen zu bestimmen
und in den Verbindlichkeiten auszuweisen. Lediglich die positive Differenz zwischen dem
Betrag des Uberlassenen Kapitals und dem Barwert der Zahlungsverpflichtungen waére als
Eigenkapital zu klassifizieren.

Daneben sind flr eine Eigenkapitalklassifikation weitere Voraussetzungen (ownership
characteristics) kumulativ zu erfallen: (1) Im Fall der Liquidation ist der Inhaber des Finanz-
instruments berechtigt, seinen anteiligen Nettovermdgenswert einzufordern. (2) Das
Recht auf den anteiligen Nettovermogenswert darf weder vor noch bei Liquidation garan-
tiert oder begrenzt sein. (3) Im Emissionszeitpunkt wurde das Finanzinstrument zum fair
value ausgegeben. (4) Die letztrangige Kapitalklasse darf zudem nur ausschlieRlich kind-
bare Finanzinstrumente enthalten, die zum fair value ausgeglichen werden.
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3 Konzeptionelle Analyse der nach Verabschiedung des
Exposure Draft geplanten Kapitalabgrenzungssystematik
nach IFRS

3.1 Die konzeptionellen Anforderungen des Framework an die Kapi-
talabgrenzungssystematik

3.1.1 Uberblick tber die allgemeinen IFRS-Anforderungen

Die mit dem ED vorgeschlagene Kapitalabgrenzung des IASB ist vor dem
Hintergrund der Frage zu beurteilen, welche grundlegenden konzeptionel-
len Anforderungen an eine sachgerechte, rechtsformunabhéngige Kapital-
abgrenzung in einem IFRS-Abschluss zu stellen sind, damit der IFRS-
Abschluss seinen Zweck, die Vermittlung entscheidungsnutzlicher Infor-
mationen, erfullen kann (F.12; decision usefulness). IFRS-Abschlisse
werden diesem formulierten Zweck nur dann gerecht, wenn die Ab-
schlussinformationen die folgenden qualitativen Anforderungen (F.24) er-
fallen:

(1) Verstandlichkeit (F.25; understandability),

(2) Relevanz (F.26-30; relevance),

(3) Verlasslichkeit (F.31-38; reliability) und

(4) Vergleichbarkeit (F.39-42; comparability).
Aus diesen qualitativen Anforderungen des IASB Framework lassen sich
auch die wesentlichen Anforderungen ableiten, die an eine sachgerechte
und rechtsformunabhédngige Kapitalabgrenzungssystematik zu stellen
sind. Diese beschreiben wir in den folgenden Abschnitten.
3.1.2 ,Substance over form”-Orientierung
Ein Investor bendtigt fir seine Kauf- oder Verkaufentscheidungen von An-
teilen verstandliche und entscheidungsrelevante Informationen Uber

die wirtschaftliche Lage bzw. tUber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge des Unternehmens. Diese Informationen werden hinsichtlich der Kapi-
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talstruktur des Unternehmens, d. h. der Relation von Eigenkapital und
Fremdkapital, indes lediglich dann gegeben, wenn die dkonomischen Ei-
genschaften und nicht die rechtlichen Gestaltungen von Finanzinstrumen-
ten ihren bilanziellen Ausweis als Eigenkapital bzw. als Fremdkapital de-
terminieren.

Da die wirtschaftliche Substanz und die rechtliche Gestaltung eines Fi-
nanzinstruments haufig nicht Ubereinstimmen, muss sich eine sachge-
rechte Kapitalabgrenzungssystematik am Prinzip , substance over form”
(F.35) orientieren.®

Daher sollte die Kapitalabgrenzung auf Basis der ,Risiken und Chancen”-
Partizipation der Kapitalgeber vorgenommen werden, wie dies bereits im
derzeit glltigen IAS 32 auf Basis des aus der Finanzierungslehre’ abge-
leiteten risk und reward approach fir Kapitalgesellschaften der Fall ist.®

Eine Orientierung an dem ,,substance over form”-Prinzip verlangt, dass neben
der Informationsrelevanz auch die Rechtsformneutralitat bei der Kapital-
abgrenzungssystematik gewahrleistet ist.° Eine unterschiedliche bilanziel-
le Klassifizierung von gesellschaftsrechtlichem Eigenkapital verschiedener
Rechtsformen wéare namlich nur dann substantiell und akzeptabel, wenn
mit dem Rechtsformunterschied ein wesentlicher Unterschied bei der
Jrisk and reward”-Partizipation des Kapitalgebers einherginge. Umgekehrt
kann sich allerdings aus der unterschiedlichen Rechtsform einerseits eine
gleiche Risiko-Partizipation, aber andererseits eine systematisch andere
Chancen-Partizipation ergeben, ohne dass dieses zwingend zu einer ab-
weichenden Eigenkapitalcharakterisierung fihren muss. Zum Beispiel
stehen bei Genossenschaften als rewards nicht Zahlungsanspriiche, son-

6 Diese Anforderung besteht schon in der aktuell gultigen Kapitalabgrenzungsvorschrift des

IASB. Vgl. IAS 32.15.

In der Finanzierungslehre werden Merkmale gegenibergestellt, die mit dem Eigen- bzw.

Fremdkapital verbunden sind. Vgl. hierzu BREALEY, R. A./MYERS, S. C./ALLEN, F., Principles

of Corporate Finance, S. 361; RoOSS, S. A./WESTERFIELD, R. W./JAFFE, J., Corporate Finance,

S. 394; DAMODARAN, A., Corporate Finance, S. 483.

8 Vgl. IAS 32.11 und die FuRnote 3.

® Die Entwicklung rechtsformneutraler International Financial Reporting Standards ist auch
das Ziel des IASB. Vgl. F.1(a)i. V. m. F.8 und F.35.
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dern andere Vorteile in Form von Kopplungsgeschéaften'™ und Rickgewahr
auf Umsatze mit der Genossenschaft im Vordergrund.

3.1.3 Homogenitat des bilanziellen Eigenkapitals

Aus dem im Framework geforderten Prinzip der Informationsrelevanz
(F.26) der Abschlussinformationen leitet sich auch die Anforderung an die
Kapitalabgrenzungssystematik ab,” dass sowohl im Eigenkapital als auch
im Fremdkapital jeweils Finanzinstrumente mit mdglichst homogenen
o6konomischen Eigenschaften zusammengefasst werden sollten. Homo-
gen sind die beiden Kapitalklassen jeweils dann, wenn die Kapitalgeber
beider Kapitalklassen jeweils in gleicher Art und im gleichen anteiligen
Umfang die Risiken des Unternehmens tragen und die Chancen wahr-
nehmen kénnen. Da allerdings die Vielfalt der Ausgestaltungen von Finan-
zierungsinstrumenten zugenommen hat und noch weiter zunimmt, muss
zur Gewahrleistung der Homogenitat die Abgrenzungssystematik mehr-
dimensional' und dennoch trennscharf sein,’™ ohne dass accounting ar-
bitrage betrieben werden kann.

Unter Mehrdimensionalitat ist hier zu verstehen, dass zur Kapitalabgren-
zung mehrere Kriterien gehdren, die (einzeln oder gemeinsam) bei einem
Finanzinstrument erflllt sein missen, wenn das Finanzinstrument als Ei-
genkapital im IFRS-Abschluss ausgewiesen werden soll. Die unter dem
risk and reward approach festgelegten Abgrenzungskriterien sollten si-
multan berlcksichtigt werden, um die verschiedenen Finanzierungsin-
strumente nach den Gbernommenen risks and rewards madglichst homo-
gen zu klassifizieren.

Neben der Einhaltung der qualitativen Anforderung der (Informations-)
Relevanz fir den Investor (F.26) kann nur auf diese Weise eine zwischen-
betriebliche, rechtsformneutrale Vergleichbarkeit (F.39) der in den Bilan-

Ein Mitglied einer Genossenschaft erhélt aufgrund seiner Mitgliedschaft bspw. glnstige-
re Mietkonditionen.

Auch bei dem Exposure Draft ,Amendments to IAS 32" des IASB wird die ,Relevanz” ge-
nannt. Vgl. ED 32.BC23.

2 vgl. KIMMEL, P.MWARFIELD, T. D., The Usefulness of Hybrid Security Classification, S. 153.

8 Vgl. FASB, Liabilities and Equity Board Meeting, S. 3. Die Mehrheit der Sitzungsteilnehmer
aullerte die Praferenz fur eine umfassende, mehrdimensionale Abgrenzungssystematik.
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zen ausgewiesenen Kapitalstrukturen verschiedener Unternehmen sowie
die zeitliche Vergleichbarkeit der Kapitalstruktur eines einzelnen Unter-
nehmens gewahrleistet werden.™

Die Abgrenzungskriterien fur Eigenkapital und Fremdkapital sollten dabei
so gewahlt werden, dass die Trennlinie auf der Strecke zwischen dem ideal-
typischen Eigenkapital und dem idealtypischen Fremdkapital tendenziell
eher in der Néahe des idealtypischen Eigenkapitals gezogen wird. Das be-
deutet, dass die Anforderungen an die Homogenitat fir das Eigenkapital
hoher angesetzt werden als fir das Fremdkapital. Denn an das bilanzielle
Eigenkapital sind aufgrund seiner allgemein anerkannten Signalwirkung
fur den Bilanzleser héhere Homogenitdtsanforderungen zu stellen als an
das bilanzielle Fremdkapital.”® Trennscharfe heilt in diesem Zusammen-
hang auch, dass ein Missbrauch durch kreative Finanzierungsformen (fi-
nancial engineering bzw. accounting arbitrage) vermieden werden muss
(vgl. hierzu Abschnitt 3.1.4).

3.1.4 Verlasslichkeit der Kapitaltberlassung

Damit Informationen, die mit einem IFRS-Abschluss gegeben werden,
entscheidungsnitzlich sind, mussen sie flr den Abschlussadressaten
nicht nur relevant sein, sie missen gleichzeitig auch wverlasslich sein
(F.31; reliability)." Fir eine Verlasslichkeit der Abgrenzung von Eigen-
kapital und Fremdkapital ist eine langerfristige Erfillung der Eigenkapital-
kriterien erforderlich.'” So kann ein kapitalaufnehmendes Unternehmen ri-

Die Vergleichbarkeit der Kapitalabgrenzung ist auch ein Anliegen des IASB. Vgl. ED
32.BC23.

Vgl. HOPKINS, der in einer empirischen Untersuchung zu dem Ergebnis kommt, dass der
Ausweis von Finanzierungsformen die Einschatzung von Finanzanalysten Uber die wirt-
schaftliche Lage des Emittenten deutlich beeinflusst. Vgl. HOPKINS, P. E., The Effect of Fi-
nancial Statement Classification, S. 33-50.

.Informationen sind dann verlasslich, wenn [...] sich die Adressaten darauf verlassen
kénnen, dass sie [die Informationen] glaubwirdig darstellen, [...] was verninftigerweise
inhaltlich von ihnen [den Informationen] erwartet werden kann.” (F.31).

7 Vgl. AMERICAN ACCOUNTING ASSOCIATION, Evaluation of the FASB's Proposed Accounting
for Financial Instruments, S. 393. Die American Accounting Association ist der Auffas-
sung, dass Vorzugsaktien mit einer Rlckzahlungsverpflichtung, die in einem Jahr fallig
wird, eher als Fremdkapital anzusehen sind, Vorzugsaktien mit einer Restlaufzeit von 100
Jahren dagegen als Eigenkapital.
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sikoreiche langfristige Investitionen nur tatigen, wenn das Kapital langer-
fristig an das Unternehmen gebunden ist. Der Abschlussadressat muss
darauf vertrauen kénnen, dass das Eigenkapital fir solche Investitionen
zur Verfligung steht.

Damit der Jahresabschlussadressat hierauf vertrauen kann, ist es aber
nicht erforderlich, dass das Eigenkapital dem Unternehmen bis zu dessen
Liquidation — also ewig — zur Verfligung steht. Fir den Eigenkapitalaus-
weis kommt es vielmehr darauf an, dass das Eigenkapital nicht kurzfristig,
und dabei den Bestand (going concern) des Unternehmens gefahrdend,
abgezogen werden kann. Die Ausstiegsmoglichkeit des Eigenkapitalge-
bers muss also nicht ausgeschlossen, aber so festgelegt sein, dass der
Eigenkapitalgeber mit seinem Ausstieg nicht die im Unternehmen verblei-
benden Eigenkapitalgeber bzw. das Unternehmen selbst schadigen kann.
Der Eigenkapitalgeber muss daher bis zum Zeitpunkt seines Ausschei-
dens die Eigentimerpflichten wahrnehmen und die anteiligen bis zu sei-
nem Ausscheiden eingeleiteten Unternehmensrisiken tragen.

Die verbleibenden Eigenkapitalgeber und das Unternehmen wirden zum
einen durch eine Abfindung geschadigt, deren Betrag den Anteil des Aus-
scheidenden am Unternehmenswert Ubersteigt und zum anderen durch
eine Abfindung, welche — bspw. durch einen zu hohen und/oder zu kurz-
fristigen Liquiditatsabfluss — die Fortfihrung der Gesellschaft (going con-
cern) gefahrdet.

3.1.5 Klarheit der Abgrenzung

Bei der Anforderung der Klarheit einer Kapitalabgrenzung sind u. E. zwei
Unterkriterien zu beachten, ndmlich zum einen das Merkmal der Einfach-
heit und zum anderen das Merkmal der Eindeutigkeit.

Die Abgrenzung von Eigenkapital und Fremdkapital sollte mdglichst ein-
fach sein und sich eindeutig auf die flr den risk and reward approach
notwendigen Kriterien beschranken. Eine von Abschlussadressaten kaum
nachvollziehbare und daher zu komplexe Kapitalabgrenzungsvorschrift
wulrde der Informationsvermittlungsfunktion entgegenwirken. Der An-
spruch auf Einfachheit und Eindeutigkeit einer Kapitalabgrenzungssyste-
matik greift die im Framework enthaltenen qualitativen Anforderungen
der Verstandlichkeit (F.25) und der Verlasslichkeit (F.31) der Abschluss-
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informationen gleichermalRen auf. Denn eine flr den Abschlussadressaten
nachvollziehbare Kapitalabgrenzung ist flr ihn verstandlicher, und damit
einhergehend sind die entsprechenden Abschlussinformationen aus sei-
ner Sicht ebenfalls eindeutiger und zugleich verlasslicher als es bei einer
sehr komplexen und nicht transparenten Kapitalabgrenzungssystematik
der Fall ware.

Vor dem Hintergrund der qualitativen Anforderung der Verlasslichkeit
besteht zudem die Notwendigkeit, dass eine Kapitalabgrenzungsvorschrift
eine eindeutige Zuordnung von Finanzinstrumenten zum Eigen- oder
Fremdkapital gewahrleisten muss.’”® So durfen komplexe und kaum
durchschaubare Sachverhaltsgestaltungen in Form von ,financial instru-
ment engineering”, die eine RisikolUbernahme des Finanzinstrumentzeich-
ners nur auf den ersten Blick vorspiegeln, aber nicht wirklich realisieren,
nicht zu einem bilanziellen Ausweis von Finanzinstrumenten als Eigenkapi-
tal fihren." Mezzaninen-Finanzierungsformen, bei denen sich die Kapital-
geber nicht wie Eigenkapitalgeber verhalten (missen), und die damit die
Risiken des Unternehmens nicht anteilig ibernehmen, muss der Eigenka-
pitalausweis verwehrt bleiben.

3.2 Kritik an der Kapitalabgrenzungssystematik nach IAS 32 und nach
dem Exposure Draft ,Amendments to IAS 32" unter Beriicksichti-
gung der konzeptionellen Anforderungen des Framework

3.2.1 ,Substance over form”-Orientierung

Die sich nach der Umsetzung des Exposure Draft ,Amendments to IAS
32" ergebende IFRS Kapitalabgrenzungssystematik ist — vor dem Hinter-
grund der allgemeinen konzeptionellen Anforderungen® des Framework
an eine sachgerechte Kapitalabgrenzungskonzeption — wie folgt zu beur-
teilen:

8
19

Der IASB will ebenfalls ,financial structuring opportunities” vermeiden. Vgl. ED 32.BC25.
Eine Vorspiegelung einer Chancenlbernahme ist — wegen der daraus resultierenden
Nachteile fur das Unternehmen — eher unwahrscheinlich.

(1) .Substance over form”-Orientierung, (2) Homogenitat der Kapitalklassen, (3) Verlass-
lichkeit der Kapitallberlassung und (4) Klarheit.

20
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Die Kapitalabgrenzungssystematik, die sich nach dem Exposure Draft
LAmendments to IAS 32" des IASB ergeben wirde, erfiillt den konzepti-
onellen Anspruch ,substance over form” deutlich besser als die auf
dem IAS 32 basierende Kapitalabgrenzungssystematik, da die Klassifizie-
rungsentscheidung nicht mehr allein darauf beruht, ob das Kapital dem
Unternehmen entzogen werden kann (settlement approach), sondern al-
ternativ auch dadurch begrindet sein kann, dass die zugrunde liegende
Vertragsgestaltung den Kapitalgeber in die Position eines Eigenkapital-
gebers setzt (ownership approach), der vor allem die anteiligen Risiken
des Unternehmens tragt, aber auch an den Chancen partizipiert.?'

Dies ist grundsatzlich zu begrifien, da vom starren Abgrenzungskonzept
der ausschlielslichen Orientierung am Kriterium der Auszahlungsverpflich-
tung des Unternehmens des IAS 32 abgerickt wird. Allerdings wird die
Frage der Abfindungshohe eines vorzeitig ausscheidenden Gesellschaf-
ters vom IASB sehr einseitig interpretiert, ohne dass er das Verhalten des
Kapitalgebers, ob er die wesentlichen unternehmerischen Risiken tragt,
bertcksichtigt. Mit dem ED zu IAS 32 soll ndmlich nur solchen Kapitalfor-
men ein Eigenkapitalausweis ermdglicht werden, bei denen zum fair value
des Anteils abgefunden wird.?> Dabei wird u. E. aber vernachlassigt, dass
die risk and reward-Partizipation bei verschiedenen Unternehmens-
formen nicht ausschlieBlich iiber den Abfindungsanspruch erfolgt, son-
dern auch auf anderen Zusammenhangen beruhen kann. Aullerdem ist
die reward-Partizipation Angelegenheit des Kapitalgebers selbst, wahrend
die anteilige Risikotragung fir einen Eigenkapitalausweis — wegen der er-
forderlichen Aufrechterhaltung des going concern — institutionell abgesi-
chert sein muss.

So akzeptieren alle Gesellschafter bei ihrem Einstieg in eine Nicht-
Kapitalgesellschaft Abfindungsvereinbarungen, bei denen der Abfin-
dungsbetrag den fair value unterschreitet. Dadurch wird zwar ihr eigener
Abfindungsanspruch eingeschrankt, gleichzeitig aber auch der Abfin-
dungsanspruch der Ubrigen Gesellschafter. Kommt es zu einer Kiindigung
durch einen Gesellschafter, flieRt im Regelfall nur ein geringerer Betrag
aus dem Unternehmen ab als bei einer Abfindung zum fair value. Eine ge-
ringere Abfindung entspricht aber einer deutlich héheren Risikolbernah-

21 Vgl. KPMG (Klynveld Peat Marwick Goerdeler), USA Mitteilungen, S. 37.
22 \Vgl. ED IAS 32.AG13 und ED IAS 32.BC11.

e 0o 0 o 21

Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands



Konzeptionelle Analyse

me des Ausscheidenden als bei Abfindung zum fair value und unter-
streicht damit den Eigenkapitalcharakter des von ihm eingelegten Kapi-
tals. Die geringere Abfindung bindet den positiven Differenzbetrag zwi-
schen dem fair value und dem Abfindungsbetrag an das Unternehmen
und reduziert damit die Gefadhrdung des Unternehmensfortbestands beim
Ausscheiden einzelner Gesellschafter. Aulkerdem wird dadurch die Einla-
ge tendenziell ldnger an das Unternehmen gebunden als bei einer Abfin-
dung zum anteiligen fair value.

Ferner gestaltet sich bspw. bei Genossenschaften die reward-Partizipation
aufgrund des gesetzlichen Férderzwecks ganzlich anders,?® namlich z. B.
in Form von Kopplungsgeschaften oder von bestimmten Rickvergltun-
gen, so dass in diesem Fall eine Abfindung zum anteiligen fair value ins-
gesamt eine zu hohe reward-Partizipation im Vergleich zur risk-
Partizipation bedeuten wirde.

Aus den genannten Grinden sollte daher ein Abfindungsanspruch, der
kleiner als der fair value ist, einer Eigenkapitalklassifikation nicht grund-
satzlich entgegenstehen.

3.2.2 Homogenitat der Kapitalklassen

Im konzeptionellen Vergleich zum gegenwartigen IAS 32, der fur die Ei-
genkapitalqualifikation die sehr restriktive Vorgabe einer unbefristeten,
nicht kindbaren Kapitaliberlassung verlangt, wirden durch die Imple-
mentierung des ED ,Amendments to IAS 32" die beiden Abgrenzungsan-
satze (settlement approach und ownership approach) nunmehr gleicher-
malen beachtet. Infolgedessen lage damit grundsatzlich eine auch von
uns beflrwortete mehrdimensionale Kapitalabgrenzungssystematik vor.

Die beiden Abgrenzungsanséatze werden im ED allerdings nicht simultan
berlcksichtigt, sondern es werden zwei grundlegende Alternativen for-
muliert, die beide zur Eigenkapitalklassifikation fihren sollen. Die Finanzie-
rungsformen missen entweder unentziehbar sein (IAS 32; settlement ap-
proach) oder sie mussen letztrangig haftende Residualanspriche mit

23 Vgl. EUROPEAN COMMUNITY (Hrsg.), Council Regulation (EC) No. 1435/2003: Statute for a
European Cooperative Society, Artikel 1 Abs. 3.
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einem Ausstiegsrecht der Gesellschafter aus der Gesellschaft (Exposure
Draft ,Amendments to IAS 32"; ownership approach) verkérpern. Im Er-
gebnis fuhrt dies zu zwei voneinander unabhangigen Trennlinien zur Ab-
grenzung zwischen Eigenkapital und Fremdkapital. Ein Finanzinstrument
erfillt danach namlich bereits dann die Eigenkapitalqualifikation, wenn le-
diglich eine der beiden Alternativen vorliegt, respektive wenn entweder
der settlement approach oder der ownership approach erfiillt ist.* Im
Eigenkapital wirden daher neben perpetual instruments gleichzeitig auch
owner-ship instruments ausgewiesen.

Infolgedessen ist zu untersuchen, ob die hinter den beiden Kapitalklassen
stehenden Kapitalgeber trotz der beiden unterschiedlichen Trennlinien
entsprechend dem risk and reward approach die Risiken gleichartig tra-
gen und die Chancen des Unternehmens wie Eigentimer wahrnehmen.

Beide Kapitalklassen tragen flr die Dauer ihrer Kapitaliberlassung ein
vergleichbares Risiko. Die Wertentwicklung ihrer Einlagen ist néamlich an
die wirtschaftliche Entwicklung des Unternehmens geknlpft. So vermin-
dert sich der Wert ihrer Einlagen aufgrund von Verlusten bzw. aufgrund
eines sich verringernden Unternehmenswertes. Die Art des getragenen
Risikos unterscheidet sich bei beiden Finanzinstrumenten somit grund-
satzlich nicht. Allerdings unterscheidet sich die Dauer der Ubernahme des
Risikos durch die Eigenkapitalgeber u. U. erheblich. Wahrend die Inhaber
der perpetual instruments die Risiken dauerhaft tragen, kénnen die Inha-
ber der ownership instruments jederzeit, und damit auch kurzfristig, aus
dem Unternehmen aussteigen.

Zu untersuchen ist daher vor allem, ob sichergestellt ist, dass der aus-
scheidende Gesellschafter beim Verlassen der Gesellschaft tatsachlich
die bis dahin "eingeleiteten" Risiken tragt und er ggf. die Chancen wahr-
nimmt.

24 Vgl. Breker, N./HARRISON, D./SCHMIDT, M., Die Abgrenzung von Eigen- und Fremdkapital,
S. 478.
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3.2.3 Verlasslichkeit der Kapitaltberlassung

Nach dem Exposure Draft bestehen bei ownership instruments weder
Kindigungsfristen noch andere Bedingungen, die im Fall der Kiindigung
durch einen Eigenkapitalgeber zu beachten waren, damit das Unterneh-
men vor Gefahren und die verbleibenden Eigenkapitalgeber vor Nachteilen
aus einem kurzfristigen Kapitalentzug geschitzt werden. Das finanztheo-
retische Eigenkapitalkriterium der Dauerhaftigkeit der Kapitaliiberlassung?®
— das nach IAS 32 das entscheidende Kriterium bei der Kapitalabgrenzung
ist — wird somit vom IASB fiir ownership instruments offenbar bewusst
nicht aufrechterhalten.?® Der IASB geht namlich davon aus, dass mit einer
Abfindung zum fair value des Anteils am Unternehmen eine Schéadigung
des Unternehmens und der Ubrigen Kapitalgeber ausgeschlossen wird
und der Kapitalgeber auch die anteiligen rewards erhalt. Dies gilt indes
nur, wenn der Anteil des Ausscheidenden am Unternehmen den ex post
feststellbaren fair value-Anteil nicht Ubersteigt. Da sich der fair value-Anteil
des Ausscheidenden zum Tag des Ausscheidens aber fehlerfrei erst am
Ende des Unternehmens ermitteln lasst, ist eine Ermittlung des anteiligen
fair value am Tag des Ausscheidens mit der Gefahr verbunden, dass der
Ausscheidende nicht alle anteiligen risks tragt. Der Betrag des anteiligen
fair value der verbleibenden Gesellschafter darf indes durch eine Abfin-
dung auf keinen Fall reduziert werden, daher darf der Ausscheidende kei-
nen Abfindungsbetrag erhalten, der nicht alle anteiligen Risiken erfasst.

Dies ist u. E. allerdings nur dann gegeben und gewahrleistet, wenn bei
der Bemessung des fair value tatsachlich alle bis zum Tage des Ausschei-
dens "entstandenen" Risiken berticksichtigt werden,?” welchen das Unter-
nehmen zum Zeitpunkt des Ausscheidens des Eigenkapitalgebers ausge-
setzt ist. Da in der Praxis aber viele bereits entstandene Risiken erst
nachtraglich, also nach Kindigung des betreffenden Gesellschafters of-
fenbar werden, wird der kurzfristige Abzug des Eigenkapitals in der ge-
sellschaftsrechtlichen Praxis vielfach durch Kindigungsfristen bzw. Nach-
haftungsfristen eingeschrankt. Eine Kindigungsfrist bzw. eine

%5 Vgl. DAMODARAN, A., Corporate Finance, S. 483.

% Dem IASB ist dabei bewusst, dass die Eigenkapitalanforderungen an ,Financial Instru-
ments Puttable at Fair Value” nicht dem Prinzip des IAS 32 (Dauerhaftigkeit der Kapital-
Uberlassung) entsprechen. Vgl. IAS 32.BC22.

Fur die Bemessung bedarf es eines — lediglich theoretisch denkbaren — vollkommenen
Informationsstandes.
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Nachhaftungsfrist mindert die Gefahren, die aus einer zwischen den Ei-
genkapitalgebern bestehenden asymmetrischen Informationsverteilung
resultieren. Sind lediglich einem Gesellschafter bestimmte Risiken be-
kannt (hidden information), kénnte dieser Gesellschafter — ohne beste-
hende Kindigungsfristen — durch sein kurzfristiges Ausscheiden die Risi-
ken auf die verbleibenden Gesellschafter Ubertragen und sich so seinen
Pflichten als Eigenkapitalgeber kurzfristig entziehen. Durch eine Kindi-
gungsfrist bzw. Nachhaftungsfrist werden indes die bedeutsamsten, bis
zum Zeitpunkt der Kindigung ,.entstandenen” Risiken im Zeitraum zwi-
schen Kdndigung und Ausscheiden ,aufgehellt”, so dass zumindest der
wichtigste Teil eines versuchten Risikotransfers von dem ausscheidenden
Gesellschafter auf die verbleibenden Gesellschafter unterbunden wird.
Der ausscheidungswillige Gesellschafter kann sich — durch eine Kindi-
gungs- bzw. Nachhaftungsfrist — seinen Risiko-Tragungs-Pflichten als Ei-
genkapitalgeber weniger entziehen. Die mit den Kindigungsfristen bzw.
Nachhaftungsfristen gemachten positiven Erfahrungen sollten u. E. bei
der Entwicklung einer Kapitalabgrenzungssystematik berlcksichtigt wer-
den.

Da zudem kein aktiver Markt fur Unternehmensanteile von Nicht-
Kapitalgesellschaften vorhanden ist, wéare der fair value mit einem DCF-
Kalkll zu ermitteln. Die Ermittlung des fair value fir den Unternehmensan-
teil mit einem DCF-Kalkll ist indes héchst unsicher und kénnte zu hoch
ausfallen, wodurch gerade nicht alle bis zum Ausscheiden entstandenen
Risiken adaquat berlcksichtigt wirden. Daher ware neben den Kindi-
gungs- bzw. Nachhaftungsfristen u. E. ein Risikoabschlag auf einen be-
rechneten fair value sinnvoll, denn ein Beharren auf dem mit einem DCF-
Kalkiil ,ermittelten” fair value als exit price kénnte eine Aquivalenz von
Chancen und Risiken und damit den risk and reward approach verletzen,
da gerade bei Nicht-Kapitalgesellschaften der Markt als preisbildende
bzw. wertbestatigende Instanz fir den exit price fehlt.

Im Ubrigen wird durch einen Abfindungsbetrag, der kleiner als der fair va-
lue ist, die Wahrscheinlichkeit erhoht, dass Eigenkapitalgeber ihr Kapital
dauerhaft im Unternehmen belassen, wie es im IAS 32 fur einen Eigenka-
pitalausweis gefordert wird.

Bei den Kapitalabgrenzungskriterien far die ownership instruments be-

ricksichtigt der IASB aulRerdem neben der Gefahr einer Schadigung auf
der Vermodgensebene auch die Gefdhrdung der Unternehmensfortfihrung
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(going concern) bisher nicht (vgl. ED IAS 32 BC.11). Hier lielse sich mit ei-
nem going-concern-test Uberprifen, ob es durch den Kapitalabzug zu ei-
ner signifikanten Bestandsgefdhrdung des Unternehmens kommt bzw.
kommen kann.

Das wirde bedeuten, dass die verbleibenden Gesellschafter im Fall eines
negativen Testergebnisses eine Abfindung versagen oder hdchstens ei-
nen Abfindungsbetrag zugestehen, der die Fortfihrung des Unterneh-
mens nicht gefahrdet. Mithilfe des going-concern-tests soll gewahrleistet
werden, dass der Eigenkapitalgeber auch im Zeitpunkt seiner Kiindigung
die unternehmerischen Risiken — also auch das Fortflihrungsrisiko — antei-
lig zu tragen hat. Der nach unserer Sicht erforderliche Test kénnte bspw.
dem going-concern-test der Jahresabschlussprifung nachgebildet wer-
den.®

Wir kommen zu dem Zwischenergebnis, dass der IASB die Eigenkapital-
abgrenzung mit seinen Kriterien fir ownership instruments zwar in die
richtige Richtung bewegt, sich indes zu weit vom Leitbild des IAS 32 re-
spektive vom risk and reward approach entfernt, wenn er einen Eigenkapi-
talausweis bei einer kurzfristigen Ausstiegsmadglichkeit eines ownership
instrument-Inhabers zuldsst. Denn in diesem Fall kdnnte der ownership
instrument-Inhaber von ihm — aber noch nicht von anderen Gesellschaf-
tern — erkannte Risiken von sich fernhalten und auf die anderen Gesell-
schafter ,abwalzen”. Die Kapitalabgrenzungssystematik sollte daher die
vielfach bewahrten gesellschaftsrechtlichen Regeln fir das Ausscheiden
von Gesellschaftern, z. B. die Kiindigungs- und Nachhaftungsfristen oder
Abfindungsbetradge unter dem anteiligen fair value, die ihrerseits Ausfluss
des risk and reward approach sind, aufgreifen. Die Kapitalabgrenzungs-
systematik sollte so angepasst werden, dass die Ubrigen Gesellschafter
nicht durch eine zu hohe Abfindung des Ausscheidenden, welche nicht al-
le von ihm anteilig zu tragenden Risiken des Unternehmens adaquat ab-
deckt, geschadigt werden.

28 Vgl. zum Beispiel die Rahmenbedingungen von ISA 570, insbesondere die Vorgaben fir
die Verantwortlichkeit des Managements in ISA 570.3-8. Alternativ ware auch eine Orien-
tierung an dem im Rahmen von Basel Il vorgesehenen ,Internal Rating Based Approach”
(IRB-Ansatz) méglich. Vgl. BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS (Hrsg.), International Con-
vergence of Capital Measurement and Capital Standards, S. 48-112.
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3.2.4 Klarheit der Abgrenzung

Bei der Untersuchung, ob eine Abgrenzungssystematik die Anforderung
der Klarheit erfullt, sind die beiden Unterkriterien Einfachheit und Eindeu-
tigkeit zu beachten.®

Das Kriterium der Einfachheit wirde durch den klnftigen IAS 32 nach
Verabschiedung des Exposure Draft nur unzureichend erfillt, da einer-
seits zwar verstandliche Kapitalabgrenzungsvorschriften, wie die Dauerhaf-
tigkeit der KapitalUberlassung bei perpetual instruments oder ein fair value
Abfindungsanspruch fir den ausscheidenden Inhaber eines ownership in-
struments vorlagen, aber andererseits die unterschiedliche Partizipation
der perpetual instruments und der ownership instruments an den Risiken
und Chancen eine klare Abgrenzung verhindern wirde (vgl. Abschnitt
3.2.1).

Das Kriterium der Einfachheit wird ebenfalls dadurch verletzt, dass perpe-
tual instruments, bei denen die Kapitaliberlassungsvergltung einzelver-
traglich vereinbart ist und nicht von einem Beschluss der Gesellschafter-
versammlung abhangt, als aus Eigenkapital und Fremdkapital
zusammengesetzte Instrumente (compound financial instruments) ange-
sehen werden. Denn ein solches Instrument besteht (1) aus einem
Grundgeschaft — der Kapitaliberlassung (Eigenkapitalkomponente) — und
(2) aus der auf das Grundgeschéft zu entrichtenden Kapitalliberlassungs-
vergUtung (Fremdkapitalkomponente). Diese sog. zusammengesetzten
Finanzinstrumente bieten fir eine bilanzpolitisch motivierte Aufteilung in
Eigen- und Fremdkapital viel Raum. Die fir die Aufteilung in die Eigenkapi-
tal- und die Fremdkapitalkomponente erforderliche Bestimmung des Bar-
werts der Zahlungsverpflichtung ist mit erheblichen Ermessensspielrdu-
men verbunden, da das Management dazu die kinftige wirtschaftliche
Lage des Unternehmens durch die kinftigen Zahlungsstréme konkretisie-
ren sowie den Diskontierungszinssatz ansetzen muss bzw. darf.

Zum Merkmal der Eindeutigkeit ist anzumerken, dass sich die Abgren-

zungssystematik bei den perpetual instruments eindeutig und konsequent
am Kriterium der Dauerhaftigkeit der Kapitaliberlassung und bei den ow-

2 Vgl. hierzu auch die Ausfihrungen im Abschnitt 3.1.5.
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nership instruments eindeutig und konsequent an den anderen
kumulativ zu erfillenden Anforderungen orientiert.

3.3 Fazit der konzeptionellen Analyse

Nachdem wir untersucht haben, ob die vom IASB mit dem Exposure Draft
vorgeschlagene Kapitalabgrenzungskonzeption die aus dem Framework
abgeleiteten Anforderungen erflllt, kommen wir zu dem Ergebnis, dass
der IASB mit dem vorgeschlagenen Kapitalabgrenzungskonzept wesentli-
che Kritikpunkte ausrdumen kann, die am IAS 32 gelbt worden sind. Dies
wird vor allem durch die Integration des ownership approach in den IAS
32 erreicht.

Gleichwohl zeigt unsere Analyse, dass die Vorschlage des IASB im ED in
Einzelpunkten weder die konzeptionellen Grundséatze des IASB im Fra-
mework voll erfillen, noch den risk and reward approach fir Eigenkapital
in Nicht-Kapitalgesellschaften ausreichend berlcksichtigen (Verletzung
der Rechtsformneutralitdt). Im Wesentlichen lassen sich zwei Kritikpunkte
an der vorgeschlagenen Kapitalabgrenzungskonzeption bestimmen, die
eine weitere Modifizierung des IASB-Vorschlags sinnvoll erscheinen las-
sen:

(a) Die vom IASB vorgeschlagene Kapitalabgrenzungssystematik kon-
terkariert vor allem die Anforderung, dass das im Eigenkapital aus-
gewiesene Kapital homogene Eigenschaften aufweisen sollte. Die
Eigenkapitalgeber nehmen abhangig davon, ob sie ownership in-
struments oder perpetual instruments zeichnen, unterschiedlich an
den Risiken und den Chancen des Unternehmens teil. Der zusam-
mengefasste Eigenkapitalausweis kann dazu fuhren, dass Jahres-
abschlussadressaten nicht beurteilen kénnen bzw. falsch beurtei-
len, in welchem Umfang die Risiken und die Chancen durch die
Eigenkapitalgeber konkret getragen werden. So ist es nach der Ka-
pitalabgrenzungssystematik von IAS 32 in Verbindung mit dem ED
z. B. méglich, dass dem Unternehmen bestimmte Eigenkapitalbe-
standteile kurzfristig entzogen werden kénnen und dabei beim
Ausscheiden eines Gesellschafters zwar bereits entstandene aber,
noch nicht erkannte Risiken auf die verbleibenden Gesellschafter
Ubertragen werden.
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(b) Die Anforderung, dass sich die Abgrenzungssystematik am wirt-
schaftlichen Gehalt und nicht an der rechtlichen Form der Finanzie-
rungsform zu orientieren hat, wird zwar grundsatzlich durch den
ownership approach berlcksichtigt. Dieser Gedanke wird indes
noch nicht konsequent umgesetzt, wie die Diskussion hinsichtlich
der Hohe des Abfindungsanspruchs bei Kindigung durch einen
Gesellschafter gezeigt hat.

4 Vorschlag fir eine Modifizierung der Kapitalabgren-
zungssystematik nach IFRS

Basierend auf dem risk and reward approach schlagen wir, wie der IASB,
eine rechtsformibergreifende Kapitalabgrenzungssystematik vor, die sich
darauf konzentriert, welche Zahlungsverpflichtungen das kapitalaufneh-
mende Unternehmen gegentber dem Kapitalgeber hat und welchen Risi-
ken die Zahlungsanspriiche der Kapitalgeber ausgesetzt sind.

Die Zahlungsanspriiche der Kapitalgeber systematisieren wir dabei zum
einen danach, zu welchem Zeitpunkt sie entstehen (laufende Vergitung,
Rickzahlungsanspruch bei vorzeitigem Ausscheiden und Zahlungsan-
spruch bei Liquidation des Unternehmens) und zum anderen, auf welcher
Entscheidungsgrundlage sie beruhen (kollektiv durchsetzbarer Zahlungs-
anspruch oder einzelvertraglicher Anspruch).®® Mit der Systematisierung
nach der Art der Anspriiche der Kapitalgeber greifen wir die Vorgehens-
weise des IASB auf, der mit dem bestehenden IAS 32 bisher die kollekti-
ven Anspriche in den Vordergrund gestellt hat und sich im Exposure Draft
nun auch den individuellen Anspriichen zuwendet.

30 Dem Kapitalgeber kann durch das Finanzinstrument zu allen drei Zeitpunkten ein Zah-
lungsanspruch eingerdaumt werden. Das Finanzinstrument muss im konkreten Einzelfall
die Anforderungen fur eine Eigenkapitalklassifikation zu jedem der genannten Zeitpunkte
(kumulativ) erfullen, zu dem der Kapitalgeber einen Zahlungsanspruch hat. Zu den Zeit-
punkten, zu denen keine Zahlungsanspriiche fur den Kapitalgeber bestehen, ist bereits
die Voraussetzung fur eine Eigenkapitalklassifizierung erfillt, da der Emittent keine Ver-
pflichtung zur Ubertragung von Finanzmitteln hat.
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Den Vorschlag des IASB aufgreifend, schlagen wir bezogen auf die drei
verschiedenen Arten der Zahlungsanspriche der Kapitalgeber die folgen-
de modifizierte Kapitalabgrenzung vor, welche die konzeptionellen Kritik-
punkte, die im vorherigen Abschnitt identifiziert worden sind, vermeidet:

(1) Laufende Vergiitung aus einzelvertraglichen Anspriichen

Hinsichtlich der laufenden Vergitung ist zwischen Anspriichen zu unter-
scheiden, die nur auf kollektivem Weg durchgesetzt werden kénnen und
Ansprichen, die einzelvertraglich durchsetzbar sind. Da kollektiv durch-
setzbare Vergutungsanspriche schon jetzt nach IAS 32 einer Zuordnung
von Finanzinstrumenten zum Eigenkapital nicht entgegenstehen, sind hier
besonders die einzelvertraglichen Anspriiche der Kapitalgeber zu be-
trachten.

Eine umfassende Kapitalabgrenzungssystematik, die auch Kapitalformen
mit individuellen Ansprichen der Kapitalgeber grundséatzlich den Eigenka-
pitalausweis ermoglichen soll, muss sich u. E. am Leitbild des IAS 32 ori-
entieren. Dies impliziert vor allem, dass ein individueller Anspruch eines
Eigenkapitalgebers nicht dazu fuhren darf, dass sich die Risikoverteilung
zu Lasten der Ubrigen Eigenkapitalgeber verschlechtert. Fir die laufende
Kapitaliberlassungsvergitung eines auf einem individuellen Anspruch ba-
sierenden Instrumentes bedeutet dies, dass es nicht zu einem versteck-
ten Kapitalabzug durch eine Uberhdhte KapitalUberlassungsvergltung far
einzelne Kapitalgeber kommen darf. Dies wéare dann der Fall, wenn die
Hohe der einzelvertraglichen Kapitallberlassungsvergitung unabhangig
vom erzielten Jahresergebnis ware. Wenn namlich kein positives Jahres-
ergebnis und auch keine thesaurierten Gewinne vorliegen wirden und
dennoch eine KapitalUberlassungsvergltung zu entrichten wéare, musste
ein Teil des Eigenkapitals angegriffen werden. Somit wirde dem Unter-
nehmen ein Teil des urspringlich Uberlassenen Kapitals entzogen.

Aus diesem Grund stellen wir an Kapitalformen, die auf individuellen An-
spriichen der Kapitalgeber beruhen und die wegen der Ubernahme der
risks and rewards im Eigenkapital ausgewiesen werden sollten, den An-
spruch, dass den Kapitalgebern mit einzelvertraglichen Ansprichen nur
dann eine Kapitaliberlassungsverglitung gewahrt werden darf, wenn die-
se aus dem positiven Jahresergebnis bzw. aus thesaurierten Gewinnen
der Vorperioden entrichtet wird. Diese Bedingung verhindert, dass es in
Verlustjahren indirekt zu einer Rickzahlung von Kapital kommt.
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Da das Jahresergebnis im Zeitpunkt seines Ausweises nicht vollstandig
realisiert sein muss bzw. noch nicht zahlungswirksam geworden ist,®' set-
zen wir die zuséatzliche Bedingung, dass durch die Vergltung keine Ge-
fdhrdung der Unternehmensfortfihrung eintreten darf (going-concern-
test; siehe Ausfiihrungen im Abschnitt 3.2.3).%

Eine solche Konkretisierung der Anforderung fiir einen Eigenkapitalaus-
weis an die zu entrichtende KapitalUberlassungsvergitung weist zwei we-
sentliche Vorteile auf:

1. Das vorgeschlagene Abgrenzungskriterium wird dem Ziel gerecht, zu
einer in sich schlissigen Kapitalabgrenzungssystematik zu flhren.
Denn das von uns vorgeschlagene Abgrenzungskriterium greift die Auf-
fassung des IASB bezlglich der Verteilung eines Liquidationstber-
schusses bei der Auflésung der Gesellschaft auf. Bei der Aufteilung
des Liquidationstberschusses kommt es dem IASB vornehmlich darauf
an, dass ein Anspruch erst dann besteht, wenn die Anspriche samtli-
cher Glaubiger befriedigt worden sind. Wie der sich danach ergebende
Liguidationstberschuss unter den Eigenkapitalgebern aufgeteilt wird,
ist aus Sicht des Framework® — und auch aus der unseren — grundsatz-
lich unerheblich. Unser Vorschlag fahrt dazu, dass dies nicht nur fir
den Liquidationstberschuss, sondern auch fir das laufende Jahreser-
gebnis gilt.

2. Zudem weist unser Vorschlag flr eine Abgrenzungssystematik bezo-
gen auf die Kapitaliberlassungsverglitung den Vorteil auf, dass es
nicht mehr erforderlich ware, bestimmte Finanzinstrumente als aus Ei-
genkapital und Fremdkapital zusammengesetzte Instrumente zu be-
handeln und gesplittet auszuweisen, wahrend dieser Split in IAS 32
auch nach Verabschiedung des ED fur perpetual instruments mit einer

3! Beispielweise durch die Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode bei der Bi-
lanzierung langfristiger Fertigungsauftrage (vgl. IAS 11.25).

%2 Aus diesem Grund werden in der gesellschaftsrechtlichen Praxis bzw. in Gesetzen ver-
schiedene Varianten von Ausschittungsrestriktionen vorgegeben. Vgl. LEuz, C./DELLER,
D./STUBENRATH, M., An International Comparison of Accounting-Payout Restrictions, S.
113.

3 In der Textziffer 65 des Framework wird klargestellt, , dass Anteilseigner eines Unterneh-
mens [...] (u. a.) unterschiedliche Rechte auf Rickzahlung von Kapital haben.”
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Kapitaliberlassungsverglitung, die nicht im freien Ermessen der Ge-
sellschaft steht, noch vorgesehen ist.

Im Gegensatz zu den auf einzelvertraglicher Ebene durchsetzbaren Zah-
lungsanspriichen ist die Restriktion, die Ausschittungen auf das erzielte
Jahresergebnis bzw. auf in Vorjahren thesaurierte Gewinne zu beschran-
ken, nicht analog auf jene Eigenkapitalgeber anzuwenden, die laufende
Zahlungsanspriiche nur auf kollektivem Weg durchsetzen kdnnen.

Denn falls eine kollektiv beschlossene Kapitaliberlassungsvergitung das
erzielte Jahresergebnis Ubersteigt, verringert sich das einbezahlte Kapital
jedes Gesellschafters proportional zum Anteil des Gesellschafters am Un-
ternehmen. Dadurch kann die Risiko-Partizipation einzelner Gesellschafter
im Gegensatz zum einzelvertraglichen Zahlungsanspruch nicht zu Lasten
der Risiko-Partizipation anderer Gesellschafter, sondern nur jeweils bezlg-
lich der eigenen Einlage aller Gesellschafter verringert werden. Demzufol-
ge fuhrt eine solche Auszahlung, die das eingezahlte Eigenkapital der Ge-
sellschaft reduziert, stets dazu, dass alle Gesellschafter das aus der
Verringerung der Eigenkapitalbasis resultierende Risiko proportional zu ih-
rem Unternehmensanteil zu tragen haben. Alle Gesellschafter werden
somit bei ihrem Beschluss Uber die Hohe der Jahresvergltung generell
beachten mussen, dass durch den Kapitalabzug der Fortbestand des Un-
ternehmens nicht gefahrdet wird. Im Ubrigen kénnen die Gesellschafter
aufgrund der gesellschaftsrechtlichen Mindestkapitalregelungen niemals
das ganze Kapital ausschitten und dirfen sich somit nicht aus dem Un-
ternehmen zurtickziehen, ohne das Unternehmen zu liquidieren.

(2) Zahlungsanspruch bei Kiindigung

Fur eine den Anforderungen des Framework entsprechende Kapitalab-
grenzung ist auch festzulegen, unter welchen Bedingungen der einzelne
Kapitalgeber das Recht hat, aus der Gesellschaft auszusteigen. Auch hier
differenzieren wir wieder nach der Entscheidungsgrundlage (kollektiver
Beschluss oder individuelle Erklarung).

Ein solches Ausstiegsrecht steht nur dann im Einklang mit dem Eigenkapi-
talausweis, wenn der Ausstieg unter dem Vorbehalt steht, dass die Ubri-
gen Gesellschafter dem in Form eines kollektiven Beschlusses zuge-
stimmt haben. Denn in diesem Fall musste der Gesellschafter bei
Ablehnung der Ubrigen Gesellschafter bis zur Liguidation in der Gesell-
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schaft verbleiben, sofern er seinen Anteil nicht wie bei bérsennotierten
Aktiengesellschaften an der Bérse verdufdern kann.

Anders ist ein Finanzinstrument zu beurteilen, bei welchem der Ausstieg
eines Eigenkapitalgebers nicht unter dem Vorbehalt steht, dass die Ubri-
gen Eigenkapitalgeber dem zuvor zugestimmt haben, sondern der Aus-
stieg — vertraglich abgesichert — bereits durch eine individuelle Erklarung
moglich ist. Solche Finanzinstrumente sollen aus Sicht des IASB nur dann
im Eigenkapital ausgewiesen werden, wenn der ausscheidende Anteils-
eigner in Héhe des fair value seines Anteils abgefunden wird.

Die vom IASB vorgeschriebene Abfindung eines ausscheidenden Gesell-
schafters zum fair value als notwendige Bedingung flr einen Eigenkapi-
talausweis von ownership instruments steht u. E. im Widerspruch zum
Leitbild des IAS 32.** Denn nach Verabschiedung des Exposure Draft
wurden auch bestimmte Finanzinstrumente, die dem Unternehmen zu je-
dem beliebigen Zeitpunkt ohne zeitliche Restriktionen entzogen werden
kénnen, im Eigenkapital ausgewiesen, sofern die Eigenkapitalanforderun-
gen erflllt wirden, die an ,Financial Instruments Puttable at Fair Value”
gestellt werden.

Damit die hier vorgeschlagene Kapitalabgrenzungssystematik eine unbe-
dingte Risiko-Partizipation des Kapitalgebers gewahrleistet, sollte aus un-
serer Sicht versucht werden, auch bei ownership instruments einen kurz-
fristigen Kapitalabzug auszuschlielien. Dies koénnte bspw. geschehen,
indem der Abzug von Eigenkapital nur unter Einhaltung der beiden fol-
genden Restriktionen zulassig ware:

(a) Das Kapital darf dem Unternehmen nur unter Einhaltung einer fir eine
Wertaufhellung von Risiken erforderlichen Kiindigungs- oder einer
Nachhaftungsfrist, z. B. von zwei Jahren, entzogen werden. Dadurch
wird bei als Eigenkapital ausgewiesenem Kapital dessen kurzfristiger
Abzug verhindert, der zu einer Risiko-Abwalzung des Ausscheidenden
auf die verbleibenden Gesellschafter fihren konnte. Kiindigungsfristen
bezlglich der Kapitaliberlassung sind besonders flr (potentielle) In-
vestoren von Interesse. FUr sie ist es entscheidend, dass ihre Mitin-

34 Dies scheint auch dem IASB bewusst zu sein. ,, The Board acknowledges that the propos-

als are not consistent [...] with the underlying principle of IAS 32.” (ED 32.BC22).
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vestoren, aber auch sie selbst sich nicht kurzfristig mit dem Ziel aus
dem Unternehmen zurlickziehen kénnen, Vorteile zu erreichen, die sie
bei einem Verbleib in der Gesellschaft nicht hatten. D. h. sie dirfen
sich nicht kurzfristig potentiellen Risiken entziehen und diese auf die
anderen Gesellschafter transferieren.

(b) Der Abzug des als Eigenkapital auszuweisenden Kapitals durch den
Kapitalgeber ist nur dann zuldssig, wenn dies nicht zu einer Gefahr-
dung der Unternehmensfortfiihrung fuhrt. Um feststellen zu kdénnen,
ob diese Gefahr droht, kénnte bei der Kiindigung ein sog. going-
concern-test durchgeflihrt werden. Ein going-concern-test wird bspw.
im Rahmen der Jahresabschlussprifung vom Abschlussprifer durch-
gefuhrt. ®

Mit dem going-concern-test ist zu prifen, ob die Fortfihrung des Un-
ternehmens durch den Kapitalabzug gefahrdet werden kénnte. Ein
solcher going-concern-test ist gerade fir Gesellschaften bedeutend,
die bspw. Uber geringe Liquiditatsreserven verfligen oder die sich in
einer wirtschaftlich angespannten Situation befinden. Der going-
concern-test soll dazu beitragen bzw. sicherstellen, dass der die Kin-
digung aussprechende Gesellschafter seine Eigentimerpflichten auch
noch bis zum Zeitpunkt seines Ausscheidens wahrnimmt. Er darf sich
seinen Eigentimerpflichten u. E. also nicht bereits durch das Kindi-
gungsschreiben entledigen, sondern er muss das Ergebnis des going-
concern-tests abwarten und bei negativem Ergebnis in der Gesell-
schaft verbleiben. Durch den going-concern-test wird verhindert, dass
sich Gesellschafter mit dem Ziel aus dem Unternehmen zurlickziehen
kénnen, Vorteile zu erreichen, die sie bei einem Verbleib in dem Un-
ternehmen nicht wahrnehmen kénnten.

Damit die Kapitalabgrenzungssystematik sowohl die Risiko-Partizipation
des Kapitalgebers sichert, als auch den konzeptionellen Anspruch ,sub-
stance over form” vollstandig erfullt, halten wir fUr einen Eigenkapitalaus-

% Vgl. zum Beispiel die Rahmenbedingungen von ISA 570, vor allem die Vorgaben fir die
Verantwortlichkeit des Managements in ISA 570.3-8. Alternativ wére flir den going-
concern-test auch eine Orientierung an dem im Rahmen von von Basel Il vorgeschlage-
nen ,Internal Rating Based Approach” (IRB-Ansatz) méglich. Vgl. BANK FOR INTERNATIONAL
SETTLEMENTS (Hrsg.), International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards, S. 48-112.
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weis jede Abfindungsregelung fir angemessen, die eine Abfindung
hochstens zum fair value des Anteils vorsieht. Dies umfasst Abfindungen
in Hohe des fair value, aber auch solche Abfindungen, deren Betrag unter
dem fair value des Anteils am Unternehmenswert liegt:

* Da es keinen aktiven Markt fur die Unternehmensanteile von Nicht-
Kapitalgesellschaften gibt, ware der fair value mittels eines DCF-Kalkdls
zu ermitteln. Die Ermittlung des fair value fir den Unternehmensanteil
ist aber unsicher und kénnte zu hoch ausfallen, so dass nicht alle Risi-
ken adaquat berlcksichtigt werden. Daher ware neben den Kindi-
gungsrestriktionen ein Risikoabschlag auf den mit DCF berechneten
fair value sinnvoll, um die Risiko-Partizipation des Eigenkapitalgebers zu
sichern. Durch die Hohe des Abschlages auf den anteiligen mit DCF
berechneten fair value bzw. durch die generelle Festlegung des exit
price fir den Ausscheidenden unterhalb des fair value, ware eine gene-
relle Regelung maéglich, dass die noch nicht erkennbaren aber bereits
entstandenen Risiken auch vom Ausscheidenden zusammen mit den
anderen Eigenkapitalgebern getragen werden.

* Daher werden in der gesellschaftsrechtlichen Praxis mit Kapitalgebern,
die bereit sind, eigenkapitalgebertypische Risiken zu tragen, haufig Ab-
findungen unterhalb des anteiligen Unternehmenswerts, z. B. zum an-
teiligen Buchwert des Eigenkapitals, vereinbart. Die Argumentation,
dass eine von vornherein festgelegte Abfindung unterhalb des fair va-
lue den ausscheidungswilligen Investor seiner Chance auf einen Anteil
am gestiegenen Unternehmenswert beraube und diese Einschrankung
seiner Chancen ein wesentliches Indiz daflr sei, dass der Gesellschaf-
ter auch nicht alle Risiken des Unternehmens anteilig trage, ist nicht
zutreffend. Denn die Beschrdnkung der Abfindungshoéhe fihrt gerade
dazu, dass jeder Gesellschafter im (an sich nicht vorgesehenen) Fall
seines Ausscheidens die Eigentimerpflichten so wahrnehmen muss,
dass der Fortbestand des Unternehmens nicht gefahrdet wird. Er soll
eben nicht Vorteile durch den Ausstieg ziehen kdnnen, die er bei einem
Verbleib in der Gesellschaft nicht erhalten wirde. Die Festlegung der
Abfindung zu einem Wert unter dem anteiligen fair value dient auch da-
zu, dass Eigenkapitalgeber wahrscheinlich ihr Kapital langer zur Verfu-
gung stellen und dadurch jene Gesellschafter, die langfristig im Unter-
nehmen verbleiben, durch den Ausstieg eines (evtl. auf einen
kurzfristigen Erfolg spekulierenden) Eigenkapitalgebers nicht ihrer
Chancen berauben. Somit wird auch die Bereitschaft der verbleibenden
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Gesellschafter erhoht, das Kapital dauerhaft im Unternehmen zu belas-
sen.

Falls eine Buchwertabfindung oder eine andere unter dem anteiligen
fair value festgesetzte Abfindung vereinbart ist, ist dies jedem Investor
bereits bei seinem Einstieg in die Gesellschaft bewusst. Er kann sich
frei entscheiden, ob er unter den vereinbarten vertraglichen (Abfin-
dungs-)Bedingungen eine Gesellschafterstellung eingehen mochte.
Aus diesem Grund ist davon auszugehen, dass die Gesellschafter eine
Abfindungsregelung beschlielsen werden, von der sie annehmen, dass
sie auch vom Markt gewUlnscht wird, weil sie nur dann neue Eigenkapi-
talquellen erschlieRen kénnen.®

* Unsere Auffassung, dass die Beschrankung der Abfindungshohe nicht
zu einer Einschrankung der Chancen des ausscheidenden Gesellschaf-
ters fihren muss, zeigt sich auch darin, dass das Hauptanliegen eines
Gesellschafters bei bestimmten Gesellschaftsformen, wie Genossen-
schaften, nicht ist, die Kapitaleinlage lediglich als Geldanlage zu sehen.
Genossenschaften sind eben nicht priméar auf die Erzielung eines Ge-
winns, sondern vielmehr auf die Foérderung der Wirtschaft ihrer Mit-
glieder ausgerichtet.®” Dementsprechend liegen die Vorteile einer sol-
chen Kapitaliberlassung nicht darin, an einem steigenden
Unternehmenswert zu partizipieren, sondern bspw. darin, andere Vor-
teile z. B. durch Kopplungsgeschafte®® oder durch Rickvergitungen zu
erhalten.

(3) Anspruch bei Liquidation

Fur eine Eigenkapitalklassifikation muss aus unserer Sicht keine Letztran-
gigkeit der betreffenden Finanzinstrumente verlangt werden. Bei der Fra-
ge der Rangfolge der Bedienung der Anspriiche der Eigenkapitalgeber im
Insolvenzfall kommt es zur Durchsetzung der Risiko-Partizipation vielmehr
darauf an, dass (moglichst) kein Glaubiger geschéadigt wird und die
Eigenkapitalgeber die Risiken entsprechend tragen. Dabei ist es unerheb-

36 Vgl. SCHILDBACH, T., Buchwertabfindung, S. 539 und S. 543.

87 Vgl. EUROPEAN COMMUNITY (Hrsg.), Council Regulation (EC) No. 1435/2003: Statute for a
European Cooperative Society, Artikel 1 Abs. 3.

Ein Mitglied einer Genossenschaft erhélt aufgrund seiner Mitgliedschaft bspw. glnstige-
re Mietkonditionen.
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lich, wie der verbleibende Restbetrag unter den Eigenkapitalgebern ent-
sprechend ihrem Kapitalanteil aufgeteilt wird. Daher ist im Unterschied zur
Letztrangigkeit aus unserer Sicht eine allgemeine Nachrangigkeit des hin-
gegebenen (Eigen-)Kapitals gegeniber allen Fremdkapitalgldubigern zu
fordern.

Die Nachrangigkeit muss somit gegenlber Kapitalgebern bestehen, die
mit ihrer KapitalUberlassung mindestens eine der Ubrigen Eigenkapitalan-
forderungen nicht erfullen kénnen. Denn diese Kapitaliberlassungen wer-
den - aufgrund der kumulativ zu erflllenden Eigenkapitalanforderungen —
als Fremdkapital klassifiziert, da der Inhaber im Bereich der ,laufenden
Zahlungsanspriche” oder im Bereich der ,Zahlungsanspriche durch Kin-
digung” nicht an den eigentimertypischen risks and rewards partizipiert.

Die oben genannten Modifikationen flhren zusammengefasst zu der

nachfolgenden Kapitalabgrenzungssystematik fir kindbare und nicht
kindbare originare Finanzinstrumente:
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Der IASB kann mit dem Exposure Draft ,Amendments to IAS 32" einige
wesentliche Kritikpunkte ausrdumen, die am IAS 32 gelbt worden sind.
Dies wird vor allem dadurch erreicht, dass der ownership approach zu-
satzlich zum settlement approach in den IAS 32 implementiert wird. Der
IASB will mit dem ED ,,Amendments to IAS 32" nicht mehr ausschlielich
an der Systematik festhalten, die Eigenkapital und Fremdkapital allein da-
nach abgrenzt, ob aus Sicht des Emittenten Zahlungsverpflichtungen be-
stehen, sondern zusatzlich danach, ob die zugrunde liegende Vertragsge-
staltung den Kapitalgeber in eine eigentimeradaquate Position versetzt,
wonach er die Risiken des Unternehmens anteilig tragt und entsprechend
an den Chancen partizipiert.

Gleichwohl zeigen unsere Ergebnisse, dass die Vorschlage des IASB in
Einzelpunkten noch nicht ausreichen, um die Kapitalabgrenzungssystema-
tik des IAS 32 — die fur Kapitalgesellschaften sachgerecht und konzeptio-
nell einwandfrei ist — so zu ergédnzen, dass das Kapital aller Kapitalgeber,
die die typischen Risiken eines Eigenkapitalgebers Gbernehmen, auch als
Eigenkapital im IFRS-Abschluss auszuweisen ist. Die Vorschlage des IASB
im Exposure Draft sind allerdings nur geringfiigig zu modifizieren, wenn
die Kapitalabgrenzung die aus dem Framework abgeleiteten allgemeinen
konzeptionellen Anforderungen, die an die Abgrenzung von Eigenkapital
und Fremdkapital zu stellen sind, sowie die RisikolUbernahme der Kapital-
geber, vollstandig erfillen soll. Die erforderlichen Anpassungen leiten sich
vor allem aus den Anforderungen ,substance over form” und ,,Homogeni-
tat der Kapitalklassen” ab. Sie knlpfen daran an, zu welchen Zeitpunkten
Zahlungsanspriche entstehen und auf welcher Entscheidungsgrundlage
sie beruhen:

(1) Laufende Zahlungsanspriiche (aus Vergiitung)

Eine Eigenkapitalklassifikation ist nach dem derzeitigen IAS 32 unabhan-
gig von der Hohe und Variabilitat der Vergltung. Voraussetzungen sind,
dass die Vergltung im freien Ermessen des Unternehmens steht und kei-
ne Zahlungsverpflichtung i. S. v. IAS 32.17 flr das Unternehmen darstellt.
Aber auch durch einzelvertragliche, erfolgsabhangige Anspriche wird die
Gesellschaft nicht geschadigt, wenn die Anspriche in Erfolgsjahren ledig-
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lich aus dem (fortgeflhrten) positiven Jahresergebnis — unter Beachtung
der Unternehmensfortfihrung — bedient werden oder in Verlustjahren eine
Teilnahme am negativen Jahresergebnis erfolgt und ein positives Jahres-
ergebnis in den Folgejahren zunachst dazu verwendet wird, die in Verlust-
jahren reduzierte Eigen-kapitaleinlage wieder aufzufillen. Dies steht einem
Eigenkapitalausweis nicht entgegen, da das von den Eigenkapitalgebern
Uberlassene Kapital dem Unternehmen dauerhaft zur Verfligung steht und
das Kapital dem Unternehmen nicht (indirekt) durch eine laufende Zahlungs-
verpflichtung entzogen werden kann. Dieser Aspekt ist derzeit im IAS 32
nicht geregelt und sollte u. E. in den IAS 32.17 aufgenommen werden.*

(2) Zahlungsanspruch aufgrund einer Ausstiegsmaoglichkeit im
Fortfiihrungsfall

Um zusatzlich eine zu starke Abkehr von der Kapitalabgrenzungssystema-
tik des IAS 32 zu vermeiden und eine dquivalente Risiko-Chancen-Teilhabe
von ownership instrument-Inhabern zu gewahrleisten, sollte aus unserer
Sicht die Kindigung eines ownership instrument-Inhabers — der sein Kapi-
tal grundsétzlich unbefristet Uberldsst —*° nur unter Beachtung restriktiver
Bedingungen moglich sein, und zwar zu einem Wert, der den fair value
seines Anteils auf keinen Fall Ubersteigt:*

* Das Kapital darf dem Unternehmen nur unter Einhaltung einer Kindi-
gungs- bzw. Nachhaftungsfrist von z. B. zwei Jahren und

* auch nur dann, wenn die Fortfiihrung der Gesellschaft durch den Kapi-
talabzug nicht gefahrdet wird, entzogen werden.

3 Die hier vorgeschlagenen Modifikationen beziehen sich auf mehrere Textziffern des IAS

32. Aus Griinden der Ubersichtlichkeit verweisen wir lediglich jeweils auf eine relevante
Textziffer des IAS 32, die die jeweils angesprochene Regelung enthalt.

Unseres Erachtens sind die Ausfiihrungen des IASB zur KapitalUberlassungsdauer im Agenda
Paper 8 ,Financial Instruments Puttable at Fair Value”, Tz. 22, konzeptionell nachvollziehbar
und sachgerecht.

Anpassung des ED IAS 32.11, term: ,A financial instrument puttable at fair value”, bspw.
Punkt (a) und (b). Fur unsere Modifikation der Eigenkapitalabgrenzung empfiehlt sich, an-
stelle der Bezeichnung ,A financial instrument puttable at fair value” die Bezeichnung ,A
financial instrument puttable at or /ess than fair value” zu wahlen.
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Diese beiden Kindigungsrestriktionen sollten in die Regelungen des ED
IAS 32.11 und dort in den Bereich der Begriffsbestimmung von ,financial
instruments puttable at or /ess than fair value” integriert werden.

(3) Zahlungsanspruch bei Liquidation der Gesellschaft

FUr den Fall der Liquidation ist das nach IAS 32 fir den Eigenkapitalaus-
weis entscheidende Kriterium, dass der Zahlungsanspruch des Kapitalge-
bers nachrangig ist.* Auf die Stellung des Kapitalgebers bei Liquidation
stellt auch ED IAS 32.11 ab, in dem die Letztrangigkeit des Uberlassenen
Kapitals gefordert wird.* Fiir eine Eigenkapitalklassifikation muss aus un-
serer Sicht indes nicht verlangt werden, dass eine Letztrangigkeit unter
den Eigenkapitalinstrumenten vorliegt. Bei der Frage der Rangfolge der
Bedienung der Anspriche der Eigenkapitalgeber im Insolvenzfall kommt
es u. E. vielmehr darauf an, dass die Glaubiger (Fremdkapitalgeber) vor
den Eigenkapitalgebern bedient werden. Unerheblich ist, wie der verblei-
bende Restbetrag nach der Bedienung der Glaubigeranspriiche unter den
Eigenkapitalgebern aufgeteilt wird.*

Konkret bedeuten unsere Vorschlage, dass IAS 32 und der ED zur Abgren-
zung des Eigenkapitals wie folgt zu erganzen bzw. zu &ndern waren:

* Laufende Vergltungen aus einzelvertraglichen Ansprichen sind er-
folgsabhangig aus einem positiven Jahresergebnis zu leisten, wobei
frihere Verluste und thesaurierte Gewinne gegengerechnet werden.

2 |AS 32.11: ,Ein Eigenkapitalinstrument ist ein Vertrag, der einen Residualanspruch an den

Vermogenswerten eines Unternehmens nach Abzug aller dazugehdérigen Schulden be-
grindet.” Aus der Definition des Eigenkapitalinstruments wird u. E. ersichtlich, dass es
unerheblich ist, wie der verbleibende Restbetrag — nach der Befriedigung der Glaubiger —
unter den Eigenkapitalgebern aufgeteilt wird.

Modifikation des ED IAS 32.11, term: "“A financial instrument puttable at fair value has all
of the following features: ... (c) it entitles the holder to a pro rata share of the net assets
of the entity in the event of liquidation of the entity: and ... A financial instrument that en-
titles the holder to a pro rata share of net assets has all of the following features: (a) the
financial instrument is in the most subordinated class of financial instruments with a
claim to the assets of the entity, ..."..

Die Anpassung ist konform zum Framework. In der Textziffer 65 des Framework wird
klarstellt, ,dass Anteilseigner eines Unternehmens [...] (u. a.) unterschiedliche Rechte auf
Rickzahlung von Kapital haben.” Bei der Zugrundelegung des Riickzahlungsanspruchs
existieren somit potentiell unterschiedliche Klassen von Eigenkapital.
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Die Unternehmensfortfihrung darf durch die Verglitung nicht gefahrdet
werden.

* Bei ,puttable instruments” darf keine kurzfristige Kindigung maéglich
sein (Kindigungs- oder Nachhaftungsfrist), und eine Abfindung kann
auch unterhalb des fair value liegen (puttable at or /ess than fair value).
Auch hier darf durch den Ausstieg des Gesellschafters die Unterneh-
mensfortfihrung nicht gefahrdet werden.

* Die Instrumente brauchen bei Liquidation nicht letztrangig, sondern
(nur) nachrangig gegeniber dem Fremdkapital zu sein.

Im Ergebnis ist unser ,de lege ferenda”-Vorschlag nicht weit vom Exposu-
re Draft des IASB entfernt. Die von uns vorgeschlagenen Modifikationen
stellen neben der Homogenitat des Eigenkapitals zugleich die ,substance
over form”-Orientierung sowie die Rechtsformneutralitdt sicher. Wie der
IASB halten auch wir es nicht flr per se eigenkapitalschadlich, wenn ein
Eigenkapitalgeber das Recht hat, aus der Gesellschaft auszusteigen.
Gleichwohl muss fir einen Eigenkapitalausweis aus unserer Sicht noch
deutlicher als beim Vorschlag des IASB beachtet werden, dass der Kapi-
talabzug nur dann maéglich sein darf, wenn die verbleibenden Gesellschaf-
ter durch den Ausstieg eines einzelnen Gesellschafters nicht geschadigt
werden. Dabei ist insbesondere darauf zu achten, dass die verbleibenden
Gesellschafter nicht durch bereits entstandene, aber noch nicht erkannte
Risiken belastet werden, die auch der Ausscheidende noch zu tragen hétte.

Dies wird schon durch geringfigige Modifikationen der vom IASB vorge-
schlagenen Konzeption erreicht, ohne dass ,financial engineering” bzw.
.accounting arbitrage” maoglich werden. Unser Vorschlag lasst den Ausweis
des Kapitals aller Kapitalgeber, die die typischen Risiken eines Eigenkapi-
talgebers Ubernehmen, rechtsformunabhéangig als Eigenkapital im IFRS-
Abschluss in nachvollziehbarer, verlasslicher und transparenter Weise zu.

Mdnster, den 9. August 2006

Prof. Dr. Dr. h.c. Jorg Baetge Prof. Dr. Hans-Jurgen Kirsch
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Amtsblatt der Europdischen Union

L 393/1

(Verdffentlichungsbediirftige Rechtsakte)

VERORDNUNG (EG) Nr. 22372004 DER KOMMISSION
vom 29. Dezember 2004

zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1725/2003 betreffend die Ubernahme bestimmter
internationaler Rechnungslegungsstandards in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 des Europiischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf IAS 32 und IFRIC 1

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE KOMMISSION DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europiischen
Gemeinschaft,

gestiitzt auf die Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die
Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (?), ins-
besondere auf Artikel 3 Absatz 1,

in Erwiigung nachstehender Griinde:

(1) Mittels der Verordnung (EG) Nr. 1725/2003 der
Kommission (2) wurden bestimmte internationale
Rechnungslegungsstandards und Interpretationen {iiber-
nommen, die zum 1. September 2002 vorlagen.

2) Am 17. Dezember 2003 hat der ,International Accounting
Standard Board*“ (IASB) den iiberarbeiteten ,International
Accounting Standard” (IAS) 32 Finanzinstrumente: Angaben
und Darstellung als Teil der IASB-Initiative auf dem Gebiet
der Verbesserung von fiinfzehn Standards veréffentlicht.
Die Verbesserung sollte rechtzeitig vor der erstmaligen
Anwendung von IAS durch Unternechmen im Jahr 2005
erfolgen. Bei der Uberarbeitung von IAS 32 stellte der IASB
die in diesem Standard enthaltenen grundlegenden Ansitze
nicht in Frage. In IAS 32 sind die grundlegenden Prinzipien
fir die Einstufung der Instrumente als Verbindlichkeiten
oder Eigenkapital festgeschrieben. Bei der Bestimmung der
Tatsache, welche Instrumente als Verbindlichkeiten oder
als Eigenkapital einzustufen sind, muss das Unternehmen
alle Bedingungen des jeweiligen Vertrages beriicksichtigen.

(3)  Infolge bilateraler Gespriche mit Vertretern des
Genossenschaftssektors sowie infolge eines Ersuchens der
Kommission hat der IASB seinen ,International Financial
Reporting Interpretation Committee“ (IFRIC) gebeten, eine
Interpretation zu entwickeln, die die Anwendung des iiber-
arbeiteten IAS 32 erleichtert. Eine endgiiltige Interpreta-
tion, IFRIC 2 Anteile der Mitglieder an Genossenschaften und
dhnliche Instrumente, wurde am 25. November 2004 in der
endgiiltigen Fassung verdffentlicht. Diese Interpretation
wird zum gleichen Zeitpunkt wie IAS 32 zur Anwendung
gelangen. Die Ubernahme von IFRIC 2 wird von der Euro-
piischen Kommission so bald wie méglich im Jahre 2005
gepriift.

() ABL L 243 vom 27.9.2003, S. 1.

(3) ABLL 261 vom 13.10.2003, S. 1. Verordnung zuletzt gedndert durch
die Verordnung (EG) Nr. 2236/2004 (ABL L 392 vom 31.12.2004,
S. 1).

(4 Am 27.Mai 2004 hat der IASB die IFRIC-Interpretation 1
Anderungen bestehender Riickstellungen fiir Entsorgungs-,
Wiederherstellungs- und dhnliche Verpflichtungen veroffent-
licht. Die Interpretation geht auf die Art und Weise ein, wie
die  Anderungen bestehender Riickstellungen fiir
Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und dhnliche Verpflich-
tungen zu bilanzieren sind, die in den Anwendungsbereich
von IAS 16 Sachanlagen fallen und als Riickstellung unter
IAS 37 Riickstellungen, Eventualschulden und Eventual-
forderungen ausgewiesen sind.

(5 Die Konsultation der technischen Sachverstindigen in die-
sem Bereich hat bestitigt, dass der iiberarbeitete IAS 32
Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung sowie IFRIC 1
Anderungen  bestehender Riickstellungen fiir Entsorgungs-,
Wiederherstellungs- und dhnliche Verpflichtungen den techni-
schen Kriterien fiir ihre Ubernahme im Sinne von Artikel
3 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 und ins-
besondere der Anforderung, der zufolge sie dem europii-
schen Gemeinwohl zu dienen haben, entsprechen.

(6)  Die Verordnung (EG) Nr. 17252003 sollte folglich ent-
sprechend gedndert werden.

(7)  Die in dieser Verordnung vorgesehenen Mafinahmen ent-
sprechen der Haltung des Regelungsausschusses fiir Rech-
nungslegung —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Attikel 1

Der Anhang zur Verordnung (EG) Nr. 1725/2003 wird wie folgt
gedndert:

1. Der Text des ,International Accounting Standard” (IAS) 32
Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung, der Gegenstand
des Anhangs zu dieser Verordnung ist, wird eingefiigt.
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2. Der Text der Interpretation IFRIC 1 Anderungen bestehender Riickstellungen fiir Entsorgungs-,
Wiederherstellungs- und dhnliche Verpflichtungen, der Gegenstand des Anhangs zu dieser Verordnung ist, wird
eingefiigt.

Atikel 2

Diese Verordnung tritt am dritten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt spitestens ab dem 1. Januar 2005.
Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitgliedstaat.

Briissel, den 29. Dezember 2004

Fiir die Kommission
Charlie McCREEVY
Mitglied der Kommission
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ANHANG

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS

1AS 32

Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung

IFRIC 1

Anderungen bestehender Riickstellungen fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und dhnliche Verpflichtungen

Vervielfiltigung erlaubt innerhalb des Europiischen Wirtschaftsraums. Alle bestehenden Rechte auflerhalb des
EWR vorbehalten, mit Ausnahme des Rechtes auf Vervielfiltigung fiir personlichen Gebrauch oder andere redliche

Benutzung. Weitere Informationen sind vom IASB unter www.iasb.org.uk erhiltlich.
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1AS 32

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 32

Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung
INHALT

Zielsetzung
Anwendungsbereich
Definitionen

Darstellung

Schulden und Eigenkapital

Keine vertragliche Verpflichtung zur Abgabe von fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermégenswerten
(Paragraph 16 (a))

Erfiillung in Eigenkapitalinstrumenten des Unternehmens (Paragraph 16(b))
Bedingte Erfiillungsvereinbarungen

Erfiillungswahlrecht

Zusammengesetzte Finanzinstrumente

Eigene Anteile

Zinsen, Dividenden, Verluste und Gewinne

Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten
Angaben

Form, Ort und Klassen von Finanzinstrumenten

Risikomanagementpolitik und Sicherungsmafnahmen
Ausstattungsmerkmale sowie Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Zinsinderungsrisiko

Ausfallrisiko

Beizulegender Zeitwert

Weitere Angaben

Ausbuchung

Sicherheiten

Zusammengesetzte Finanzinstrumente mit mehreren eingebetteten Derivaten

Finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden

Umgliederungen

Gewinn- und Verlustrechnung und Eigenkapital
Wertminderung

Forderungsausfille und Vertragsverletzungen
Zeitpunkt des Inkrafttretens

Riicknahme anderer verlautbarungen

Ziffer
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Dieser iiberarbeitete Standard ersetzt IAS 32 (iiberarbeitet 2000) Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung und ist erstmals
in der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2005 oder danach beginnenden Geschiftsjahres anzuwenden. Eine frithere
Anwendung ist zulissig.

ZIELSETZUNG

Zielsetzung des vorliegenden Standards ist es, das Verstiandnis der Abschlussadressaten fiir die Bedeutung von Finanz-
instrumenten fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und die Cashflows eines Unternehmens zu verbessern.

Der vorliegende Standard enthilt die Vorschriften fiir die Darstellung von Finanzinstrumenten und die iiber sie zu
machenden Angaben. Die Darstellungspflichten beziehen sich auf die Klassifizierung von Finanzinstrumenten — aus
Sicht des Emittenten — in finanzielle Vermogenswerte, finanzielle Verbindlichkeiten und Eigenkapitalinstrumente, die
Klassifizierung der damit verbundenen Zinsen, Dividenden, Verluste und Gewinne sowie die Voraussetzungen fiir die
Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten. Der Standard verlangt die Angabe
von Informationen zum Betrag, zur zeitlichen Struktur und zur Wahrscheinlichkeit der aus den Finanzinstrumenten
resultierenden kiinftigen Cashflows eines Unternehmens sowie Informationen zu den bei diesen Finanzinstrumenten
angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Dariiber hinaus fordert der Standard Angaben iiber Art und
Umfang des Einsatzes von Finanzinstrumenten im Unternehmen, iiber den Zweck, den die Finanzinstrumente fiir das
Geschift erfiillen, iiber die damit verbundenen Risiken und iiber die Politik des Managements zur Steuerung dieser
Risiken.

Die in diesem Standard enthaltenen Grundsitze erginzen die Grundsitze fiir den Ansatz und die Bewertung finanzi-
eller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten in IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung.

ANWENDUNGSBEREICH

Dieser Standard ist auf alle Arten von Finanzi; an: den, ausg davon sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Joint Ventures, die gemifs IAS 27 Konzern-
abschliisse und separate Einzelabschliisse nach IFRS, IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen oder
IAS 31 Anteile an Joint Ventures bilanziert werden. Unternehmen haben diesen Standard jedoch auf einen
Anteil an einem Tochterunternehmen, einem assoziierten Unternchmen oder einem Joint Venture anzuwen-
den, der gemdfs IAS 27, IAS 28 oder IAS 31 nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zu
bilanzieren ist. In diesen Fiillen sind die Angabepflichten des IAS 27, IAS 28 und des IAS 31 zusitzlich zu
denen dieses Standards zu erfiillen. Der vorliegende Standard ist ebenso auf Derivate auf einen Anteil an einem
Tochterunternehmen, einem assoziierten Unternehmen oder einem Joint Venture anzuwenden.

(b) Rechte und Verpflichtungen eines Arbeitgebers aus Altersversorgungsplinen, auf die IAS 19 Leistungen an
Arbeitnehmer Anwendung findet.

(c) Rechte und Verpflichtungen aus Versicherungsvertrigen. Unternehmen haben diesen Standard jedoch auf
Finanzinstrumente anzuwenden, die zwar der Form nach Versicherungsvertrige (bzw. Riickversicherungsver-
trige) sind, wie in Paragraph 6 beschrieben, aber hauptsiichlich die Ubertragung von Finanzrisiken beinhal-
ten, die in Paragraph 52 beschrieben sind. Dieser Standard ist auferdem auf in Versicherungsvertrige einge-
bettete Derivate anzuwenden (siehe Paragraphen 10-13, IAS 39).

1AS 32



L393/6

Amtsblatt der Europdischen Union

31.12.2004

1AS 32

1 1.

(d) Vertrige mit bedingter Gegenleistung im Rahmen eines Unter (siehe Paragra-
phen 65-67, IAS 22 Unternehmenszusammenschliisse). Diese Ausnahme gilt nur fiir den Erwerber.

(e) Vertrige, die eine Zahlung bei Eintritt bestimmter klimatischer, geologischer oder sonstiger physikalischer
Variablen vorsehen (siehe Paragraph AG1, IAS 39). Dieser Standard ist jedoch auf andere Arten von Deriva-
ten anzuwenden, die in solche Vertriige eingebettet sind (wenn beispielsweise ein Zinsswap von einer klimati-
schen Variable, wie der Anzahl von Tagen, an denen gehelzt wird, abhiingt, ist das Zij El ein ein-
gebettetes Derivat, das in den A igsbereich dieses Stand ds féllt — siehe Paragmphen 10-13, IAS 39).

Dieser Standard findet auf bilanzwirksame und bilanzunwirksame Finanzinstrumente Anwendung. Bilanzwirksame
Finanzinstrumente umfassen vom Unternehmen ausgegebene Eigenkapitalinstrumente sowie finanzielle Vermogens-
werte und finanzielle Verbindlichkeiten, die in den Anwendungsbereich von IAS 39 fallen. Zu den bilanzunwirksamen
Finanzinstrumenten gehoren einige andere Finanzinstrumente, die zwar auRerhalb des Anwendungsbereichs von
IAS 39 liegen, jedoch in den Anwendungsbereich dieses Standards fallen (wie beispielsweise einige Kreditzusagen).

Versicherungsvertrige im Sinne dieses Standards sind Vertrige, die den Versicherer auf Grund von Ereignissen oder
Umsténden, die in einem festgelegten Zeitraum stattfinden oder entdeckt werden, bestimmbaren Verlustrisiken ausset-
zen. Hierzu gehoren Tod (bzw. Rentenbezug des Versicherten im Erlebensfall), Krankheit, Berufsunfihigkeit,
Vermégensschiden, Schiden Dritter und Betriebsunterbrechung. Die Vorschriften dieses Standards sind auf Finanz-
instrumente anzuwenden, die zwar der Form nach Versicherungsvertrige sind, aber hauptsichlich die Ubertragung von
Finanzrisiken beinhalten (siehe Paragraph 52), wie dies zum Beispiel bei einigen Arten von Riickversicherungsvertrigen
und garantierten Beteiligungsvertrigen der Fall ist, die Versicherungsunternchmen und andere Unternehmen ausgeben.
Unternehmen, die Verpflichtungen aus Versicherungsvertrdgen haben, wird empfohlen, die Angemessenheit der
Anwendung der Vorschriften dieses Standards beziiglich Darstellung und Angaben von Informationen iiber derartige
Verpflichtungen zu erwégen.

Andere International Accounting Standards, die sich spezifisch auf besondere Arten von Finanzinstrumenten bezie-
hen, enthalten zusitzliche Vorschriften beziiglich Darstellung und Angaben. Zum Beispiel enthalten der IAS 17 Leasing-
verhltnisse und der IAS 26 Bilanzierung und Berichterstattung von Altersversorgungsplinen bestimmte Vorschriften zu Anga-
ben, die sich auf Finanzierungsleasing bzw. auf Finanzinvestitionen fiir Altersversorgungspline bezichen. Dariiber
hinaus finden auch einige Vorschriften anderer International Accounting Standards, insbesondere des IAS 30 Angaben
im Abschluss von Banken und dhnlichen Finanzinstitutionen, Anwendung auf Finanzinstrumente.

Dieser Standard ist auf Vertrige iiber den Kauf oder Verkauf eines nicht finanziellen Postens an; den, die durch
einen Ausgleich in bar oder anderen Finanzinstrumenten erfiillt werden konnen, oder durch den Tausch von Finanz-
instrumenten, als handelte es sich bei den Vertrigen um Finanzinstrumente, mit Ausnahme von den Vertriigen, die
zum Zweck des Empfangs oder der Lieferung von nicht finanziellen Posten gemdf dem erwarteten Kauf-, Verkaufs-
oder Nutzungsbedarfs des Unternehmens abgeschlossen wurden und in diesem Sinne weiter behalten werden.

Es bestehen verschiedene Moglichkeiten, wie ein Vertrag iiber den Kauf oder Verkauf von einem nicht finanziellen Pos-
ten durch einen Ausgleich in bar oder in anderen Finanzinstrumenten oder durch den Tausch von Finanzinstrumenten
abgewickelt werden kann. Dazu zihlt:

(a) den Vertrag durch Ausgleich in bar oder einem anderen Finanzinstrument bzw. durch den Tausch von Finanz-
instrumenten abzuwickeln, sofern die Vertragsbedingungen dies jedem Kontrahenten gestatten;

(b) wenn die Méglichkeit zu einem Ausgleich in bar oder einem anderen Finanzinstrument bzw. durch Tausch von
Finanzinstrumenten nicht explizit in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist, das Unternehmen jedoch dhnliche
Vertrage fiir gewdhnlich durch Ausgleich in bar oder einem anderen Finanzinstrument bzw. durch den Tausch
von Finanzinstrumenten erfiillt (sei es durch den Abschluss gegenliufiger Vertrige mit der Vertragspartei oder
durch den Verkauf des Vertrags vor dessen Ausiibung oder Verfall);

() wenn das Unternehmen bei dhnlichen Vertrigen den Vertragsgegenstand fiir gewohnlich annimmt und ihn kurz
nach der Anlieferung wieder verdufert, um Gewinne aus kurzfristigen Preisschwankungen oder Hindlermargen
zu erzielen;

und

(d) wenn der nicht finanzielle Posten, der Gegenstand des Vertrags ist, jederzeit in Zahlungsmittel umzuwandeln ist.
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Ein Vertrag, auf den (b) oder (c) zutrifft, gilt nicht als zum Zwecke des Empfangs oder der Lieferung von nicht finan-
ziellen Posten gemif des erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarfs des Unternechmens abgeschlossen und
fillt demzufolge in den Anwendungsbereich dieses Standards. Andere Vertrige, auf die Paragraph 5 zutrifft, werden
beurteilt, um zu bestimmen, ob sie zum Zwecke des Empfangs oder der Lieferung von nicht finanziellen Posten gemifl
des erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarfs des Unternehmens abgeschlossen wurden und dazu weiter-
hin gehalten werden und ob sie demzufolge in den Anwendungsbereich dieses Standards fallen.

Eine geschriebene Option auf den Kauf oder Verkauf eines nicht finanziellen Postens, der durch Ausgleich in bar oder
anderen Finanzinstrumenten bzw. durch den Tausch von Finanzinstrumenten gemif Paragraph 9(a) oder (d) erfiillt
werden kann, fillt in den Anwendungsbereich dieses Standards. Solch ein Vertrag kann nicht zum Zweck des Emp-
fangs oder der Lieferung eines nicht finanziellen Postens gemif dem voraussichtlichen Einkaufs-, Verkaufs- oder
Nutzungsbedarfs des Unternchmens abgeschlossen werden.

DEFINITIONEN (siehe auch Paragraphen AG3-AG24)

Die folgenden Begriffe werden in diesem Standard mit der angegebenen Bedeutung verwendet:

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei dem einen Unternel zu einem finanziellen Vermdgens-

wert und bei dem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapitalinstrument

fiihrt.

Finanzielle Vermogenswerte umfassen:

(a) fliissige Mittel;

hal Eioenk,

(b) ein als Aktivum g Eig ument eines anderen Unternehmens;

(c) ein vertragliches Recht:

(i) fliissige Mittel oder andere finanzielle Vermogenswerte von einem anderen Unternehmen zu erhalten;

oder

(ii) finanzielle Vermogenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten mit einem anderen Unternehmen zu poten-
ziell vorteilhaften Bedingungen auszutauschen;

oder

(d) einen Vertrag, der in eigenen Eigenkapitali des Unterneh erfiillt werden wird oder kann und
bei dem es sich um Fulgendes handelt:

(i) ein nicht derivatives Finanzinstrument, das eine vmmghche Verpﬂu:htung des Unternehmens beinhaltet
oder beinhalten kann, eine variable Anzahl von E P des Unterneh zu erhalten;

oder

(ii) ein derivatives Finanzinstrument, das auf andere Weise als durch den Austausch eines festen Betrags an
fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermigenswerten gegen eine feste Anzahl von Eigenkapital-
instr des Unterneh erfiillt werden wird oder kann. In diesem Sinne beinhalten die
Eigenkapitalinstrumente eines Unterneh keme Instmmente, die selbst Vertrige iiber den kiinftigen
Empfang oder die kiinftige Abgabe von Eigenk des Unternel darstellen.

P
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Finanzielle Verbindlichkeiten umfassen:
(a) eine vertragliche Verpflichtung:
(i) fliissige Mittel oder einen anderen finanziellen Vermogenswert an ein anderes Unternehmen abzugeben;
oder

(ii) finanzielle Vermogenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten mit einem anderen Unternehmen zu poten-
ziell nachteiligen Bedingungen auszutauschen;

oder

(b) einen Vertrag, der in eigenen Eigenkapitali; des Unternel erfiillt werden wird oder kann und
bei dem es sich um Folgendes handels:

(i) ein nicht derivatives Finanzinstrument, das eine vertrughche Verpﬂtchtung des Unternehmens bemha!tet
oder beinhalten kann, eine variable Anzahl von Eigenkap des Unterneh g

oder

(ii) ein derivatives Finanzinstrument, das auf andere Weise als durch den Austausch eines festen Betrags an
fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermigenswerten gegen eine feste Anzahl von Eigenkapital-

imu des Unternel etfiillt werden wird oder kann. In diesem Sinne beinhalten die
instrumente eines Unternel keine Instrumente, die selbst Vertrige iiber den kiinftigen
Empfang ader die kiinftige Abgabe von Eigenkapitalinstr des Unternehi darstellen.

Ein Eigenkapitalinstrument ist ein Vertrag, der einen Residualanspruch an den Vermégenswerten eines Unterneh-
mens nach Abzug aller dazugehorigen Schulden begriindet.

Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, zu dem zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und voneinander
unabhiingigen Geschiiftspartnern ein Vermogenswert getauscht oder eine Schuld beglichen werden kinnte.

Die folgenden Begriffe sind in Paragraph 9 des IAS 39 definiert und werden in diesem Standard mit der in IAS 39 ange-
gebenen Bedeutung verwendet.

—  fortgefithrte Anschaffungskosten eines finanziellen Vermégenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit
—  zur VerduRerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

—  Ausbuchung

—  Derivat

—  Effektivzinsmethode

— erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller Vermogenswert bzw. eine finanzielle
Verbindlichkeit

—  feste Verpflichtung

— erwartete Transaktion

—  Wirksamkeit einer Sicherung
—  Grundgeschift

—  Sicherungsinstrument

—  bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
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—  Kredite und Forderungen

—  marktiiblicher Kauf oder Verkauf

—  Transaktionskosten

In diesem Standard bezichen sich die Begriffe ,Vertrag“ und ,vertraglich* auf eine Vereinbarung zwischen zwei oder
mehr Vertragsparteien, die eindeutige wirtschaftliche Folgen hat, die von den einzelnen Vertragsparteien kaum oder
iiberhaupt nicht zu vermeiden sind, weil die Vereinbarung fiir gewohnlich im Rechtsweg durchsetzbar ist. Vertrige und
folglich Finanzinstrumente kénnen die verschiedensten Formen annehmen und miissen nicht in Schriftform abgefasst
sein.

In diesem Standard umfasst der Begriff ,Unternechmen* Einzelpersonen, Personengesellschaften, Kapitalgesellschaften,
Treuhiinder und éffentliche Institutionen.

DARSTELLUNG

Schulden und Eigenkapital (siehe auch Paragraphen AG25-AG29)

15.

Der Emittent eines Finanzinstruments hat das Finanzinstrument oder dessen Bestandteile beim erstmaligen Ansatz
als finanzielle Verbindlichkeit, als finanziellen Vermigenswert oder als Eigmkapitulinstmment entsprechend der
wirtschaftlichen Substanz der vertraglichen Vereinbarung und den Begriffsbesti fiir fi ielle Verbind-
lichkeiten, finanzielle Vermogenswerte und Eigenkapitalinstrumente zu klassifi zieren.

. Bei Anwendung der Begriffsbestimmungen in Paragraph 11 zur Einstufung eines Finanzinstruments als Eigenkapital-

instrument oder als finanzielle Verbindlichkeit ist dann, und nur dann ein Eigenkapitalinstrument gegeben, wenn die
nachfolgenden Bedingungen (a) und (b) erfiillt sind.

(a) Das Finanzinstrument beinhaltet keine vertragliche Verpflichtung,

(i) fliissige Mittel oder einen anderen finanziellen Vermdgenswert an ein anderes Unternehmen abzugeben;

oder

(ii) finanzielle Vermogenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten mit einem anderen Unternechmen zu poten-
ziell nachteiligen Bedingungen fiir den Emittenten auszutauschen.

(b) Kann das Finanzinstrument in den Eigenkapitalinstrumenten des Emittenten erfiillt werden, handelt es sich um:

(i) ein nicht derivatives Finanzinstrument, das keine vertragliche Verpflichtung seitens des Emittenten beinhal-
tet, eine variable Anzahl eigener Eigenkapitalinstrumenten abzugeben;

oder

(ii) ein Derivat, das vom Emittenten nur durch den Austausch eines festen Betrags an fliissigen Mitteln oder ande-
ren finanziellen Vermogenswerten gegen eine feste Anzahl eigener Eigenkapitalinstrumente erfiillt wird. In
diesem Sinne beinhalten die Eigenkapitalinstrumente eines Emittenten keine Instrumente, die selbst Vertriige
iiber den kiinftigen Empfang oder die kiinftige Abgabe von Eigenkapitalinstrumenten des Emittenten
darstellen.

Eine vertragliche Verpflichtung, einschlieflich einer aus einem Derivat entstehenden vertraglichen Verpflichtung, die
zum kiinftigen Empfang oder zur kiinftigen Abgabe von Eigenkapitalinstrumenten des Emittenten fithren wird oder
kann, jedoch nicht die vorstehenden Bedingungen (a) und (b) erfiillt, ist kein Eigenkapitalinstrument.
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Keine vertragliche Verpflichtung zur Abgabe von flissigen Mitteln oder anderen
finanziellen Vermégenswerten (Paragraph 16 (a))

17.

18.

19.

20.

Ein Hauptmerkmal fiir die Abgrenzung von finanziellen Verbindlichkeiten gegeniiber Eigenkapitalinstrumenten besteht
in der vertraglichen Verpflichtung einer Vertragspartei (des Emittenten) des Finanzinstruments entweder zur Abgabe
von fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermogenswerten an die andere Vertragspartei (den Inhaber) oder zum
Tausch von finanziellen Vermogenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten mit dem Inhaber unter fiir den Emit-
tenten potenziell nachteiligen Bedingungen. Obwohl der Inhaber eines Eigenkapitalinstruments zum Empfang einer
anteiligen Dividende oder anderer Gewinnausschiittungen aus dem Eigenkapital berechtigt sein kann, unterliegt der
Emittent keiner vertraglichen Verpflichtung zu derartigen Ausschiittungen, da ihm die Abgabe von fliissigen Mitteln
oder anderen finanziellen Vermogenswerten an eine andere Vertragspartei nicht vorgeschrieben werden kann.

Die wirtschaftliche Substanz eines Finanzinstruments und nicht allein seine rechtliche Gestaltung bestimmt die Klas-
sifizierung in der Bilanz des Unternchmens. Die wirtschaftliche Substanz und die rechtliche Gestaltung stimmen in der
Regel, jedoch nicht immer, iiberein. So nehmen einige Finanzinstrumente die rechtliche Gestalt von Eigenkapital an,
stellen aber auf Grund ihrer wirtschaftlichen Substanz Verbindlichkeiten dar, andere Finanzinstrumente kombinieren
die Merkmale von Eigenkapitalinstrumenten mit denen von finanziellen Verbindlichkeiten. Beispiele:

(a) Eine Vorzugsaktie, die den obligatorischen Riickkauf durch den Emittenten zu einem festen oder festzulegenden
Geldbetrag und zu einem fest verabredeten oder zu bestimmenden Riicknahmezeitpunkt vorsieht oder dem Inha-
ber das Recht einrdumt, vom Emittenten den Riickkauf des Finanzinstruments zu bzw. nach einem bestimmten
Termin und zu einem festen oder festzulegenden Geldbetrag zu verlangen, ist als finanzielle Verbindlichkeit zu
klassifizieren.

(b)  Ein Finanzinstrument, das den Inhaber zur Riickgabe an den Emittenten gegen fliissige Mittel oder andere finan-
zielle Vermogenswerte berechtigt (,kiindbares Instrument®), stellt eine finanzielle Verbindlichkeit dar. Dies ist
selbst dann der Fall, wenn der Betrag an fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermégenswerten auf der
Grundlage eines Indexes oder einer anderen verinderlichen Bezugsgrofe ermittelt wird oder wenn der Inhaber
auf Grund der rechtlichen Gestaltung des kiindbaren Finanzinstruments einen Residualanspruch an den
Vermégenswerten des Emittenten hat. Wenn der Inhaber iiber das Wahlrecht verfiigt, das Finanzinstrument gegen
fliissige Mittel oder andere finanzielle Vermogenswerte an den Emittenten zuriickzugeben, erfiillt das kiindbare
Finanzinstrument die Definition einer finanziellen Verbindlichkeit. Beispielsweise konnen offene Investmentfonds,
Unit Trusts, Personengesellschaften und bestimmte Genossenschaften ihre Anteilseigner bzw. Gesellschafter mit
dem Recht ausstatten, ihre Anteile an dem Emittenten jederzeit gegen fliissige Mittel in Hohe ihres jeweiligen
Anteils am Eigenkapital des Emittenten einzulosen. Eine Klassifizierung als finanzielle Verbindlichkeit schlieft
jedoch die Verwendung von beschreibenden Zusitzen wie ,Inventarwert pro Anteil“ und ,Anderung des Inventar-
wertes pro Anteil* im Abschluss eines Unternehmens, das iiber kein gezeichnetes Kapital verfiigt (wie dies bei eini-
gen Investmentfonds und Unit Trusts der Fall ist, siche erlduterndes Beispiel 7), oder die Verwendung zusitzli-
cher Angaben, aus denen hervorgeht, dass die Gesamtheit der von den Anteilseignern gehaltenen Anteile Posten
wie Riicklagen, die der Definition von Eigenkapital entsprechen, und kiindbare Finanzinstrumente, die dieser Defi-
nition nicht entsprechen, umfasst, nicht aus.

Sofern ein Unternehmen nicht iiber ein uneingeschrinktes Recht verfiigt, sich bei der Erfiillung einer vertraglichen Ver-
pflichtung der Abgabe von fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermogenswerten zu entzichen, erfiillt diese
Verpflichtung die Definition einer finanziellen Verbindlichkeit. Beispiele:

(a)  Eine Beschriankung beziiglich der Fahigkeit des Unternehmens, der vertraglichen Verpflichtung nachzukommen,
wie beispielsweise der fehlende Zugang zur Fremdwihrung oder die Notwendigkeit, eine Zahlungsgenehmigung
von einer Aufsichtsbehorde zu erlangen, entbindet das Unternchmen nicht von seiner vertraglichen Verpflich-
tung bzw. beeintrichtigt nicht das vertragliche Recht des Inhabers beziiglich des Finanzinstruments.

(b) Eine vertragliche Verpflichtung, die nur dann zu erfiillen ist, wenn eine Vertragspartei ihr Riickkaufsrecht in
Anspruch nimmt, stellt eine finanzielle Verbindlichkeit dar, weil das Unternehmen nicht iiber das uneinge-
schrankte Recht verfiigt, sich der Abgabe von fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermégenswerten zu
entziehen.

Ein Finanzinstrument, das nicht ausdriicklich eine vertragliche Verpflichtung zur Abgabe von fliissigen Mitteln oder
anderen finanziellen Vermdgenswerten begriindet, kann eine solche Verpflichtung jedoch indirekt iiber die Vertrags-
bedingungen begriinden. Beispiele:

(a)  Ein Finanzinstrument kann eine nicht finanzielle Verpflichtung beinhalten, die dann, und nur dann, zu erfiillen
ist, wenn das Unternehmen keine Ausschiittung vornimmt oder das Instrument nicht zuriickkauft. Kann das
Unternchmen die Abgabe von fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermogenswerten nur durch Erfiillung
der nicht finanziellen Verpflichtung umgehen, ist das Finanzinstrument als finanzielle Verbindlichkeit einzustufen.
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(b) Ein Finanzinstrument ist eine finanzielle Verbindlichkeit, wenn vorgesehen ist, dass die Erfiillung seitens des

Unternchmens durch die Abgabe von

(i) fliissigen Mittel oder anderen finanziellen Vermogenswerten

oder

(ii) eigenen Anteilen, deren Wert wesentlich héher als der Wert der fliissigen Mittel oder anderen finanziellen
Vermogenswerte angesetzt wird, erfolgt.

Das Unternehmen ist zwar vertraglich nicht ausdriicklich zur Lieferung von fliissigen Mitteln oder anderen finan-
ziellen Vermégenswerten verpflichtet, doch wird es sich auf Grund des Wertes der Anteile fiir einen Ausgleich in
bar entscheiden. In jedem Fall wird dem Inhaber der wirtschaftlichen Substanz nach der Erhalt eines Betrags zuge-
sichert, der mindestens dem bei Wahl einer Vertragserfiillung in bar zu entrichtenden Betrag entspricht (siche
Paragraph 21).

Erfiilllung in Eigenkapitalinstrumenten des Unternehmens (Paragraph 16(b))

21. Der Umstand, dass ein Vertrag zum Empfang oder zur Abgabe von Eigenkapitalinstrumenten des Unternehmens fiih-
ren kann, ist allein nicht ausreichend, um ihn als Eigenkapitalinstrument zu klassifizieren. Ein Unternehmen kann ver-
traglich berechtigt oder verpflichtet sein, eine variable Anzahl eigener Anteile oder anderer Eigenkapitalinstrumente
zu empfangen oder abzugeben, deren Hohe so bemessen wird, dass der beizulegende Zeitwert der zu empfangenden
oder abzugebenden Eigenkapitalinstrumente des Unternehmens dem in Bezug auf das vertragliche Recht oder die ver-
tragliche Verpflichtung festgelegten Betrag entspricht. Das vertragliche Recht oder die vertragliche Verpflichtung kann
sich auf einen festen Betrag oder auf einen ganz oder teilweise in Abhingigkeit von einer anderen Variablen als dem
Marktpreis der Eigenkapitalinstrumente (z. B. einem Zinssatz, einem Warenpreis oder dem Preis fiir ein Finanz-
instrument) schwankenden Betrag beziehen. Zwei Beispiele hierfiir sind (a) ein Vertrag zur Abgabe von Eigenkapital-
instrumenten eines Unternechmens im Wert von WE 100 (') und (b) ein Vertrag zur Abgabe von Eigenkapital-
instrumenten des Unternehmens im Wert von 100 Unzen Gold. Obgleich ein derartiger Vertrag durch die Lieferung
von Eigenkapitalinstrumenten erfiillt werden muss oder kann, stellt er eine finanzielle Verbindlichkeit des Unterneh-
mens dar. Es handelt sich um kein Eigenkapitalinstrument, weil das Unternehmen zur Erfiillung des Vertrags cine vari-
able Anzahl von Eigenkapitalinstrumenten verwendet. Dementsprechend begriindet der Vertrag keinen Residualan-
spruch an den Vermogenswerten des Unternehmens nach Abzug aller Schulden.

22. Ein Vertrag, zu dessen Erfiillung das Unternehmen eine feste Anzahl von Eigenkapitalinstrumenten gegen einen festen
Betrag an fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermogenswerten (erhalt oder) abgibt, ist als Eigenkapital-
instrument zu klassifizieren. Beispielsweise stellt eine ausgegebene Aktienoption, die die Vertragspartei gegen Entrich-
tung eines festgelegten Preises oder eines festgelegten Kapitalbetrags einer Anleihe zum Kauf einer festen Anzahl von
Aktien des Unternehmens berechtigt, ein Eigenkapitalinstrument dar. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes eines
Vertrags infolge von Schwankungen der Marktzinssitze, die keinerlei Auswirkung auf den Berag der bei Vertragser-
fiillung zu entrichtenden fliissigen Mittel oder anderen Vermdgenswerte haben, schliefen die Einstufung des Vertrags
als Eigenkapitalinstrument nicht aus. Sdmtliche erhaltenen Vergiitungen (wie beispielsweise das Agio auf eine geschrie-
bene Option oder ein Optionsschein auf die eigenen Aktien des Unternechmens) werden direkt zum Eigenkapital hin-
zugerechnet. Simtliche entrichteten Vergiitungen (wie beispielsweise das auf eine erworbene Option gezahlte Agio)
werden direkt vom Eigenkapital abgezogen. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes eines Eigenkapitalinstruments
sind im Abschluss nicht auszuweisen.

23. Ein Vertrag, der ein Unternehmen zum Kauf eigener Eigenkapitalinstrumente gegen fliissige Mittel oder andere finan-
zielle Vermogenswerte verpflichtet, begriindet eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Riickkauf-
betrags (beispielsweise in Hohe des Barwertes des Riickkaufpreises eines Termingeschifts, des Ausiibungskurses einer
Option oder eines anderen Riickkaufbetrags). Dies ist auch dann der Fall, wenn der Vertrag selbst ein Eigenkapital-
instrument ist. Ein Beispiel hierfiir ist die aus einem Termingeschift entstehende Verpflichtung eines Unternehmens,
eigene Eigenkapitalinstrumente gegen fliissige Mittel zuriickzuerwerben. Beim erstmaligen Ansatz der finanziellen Ver-
bindlichkeit gemiR IAS 39 ist ihr beizulegender Zeitwert (der Barwert des Riickkaufbetrags) aus dem Eigenkapital
umzugliedern. Anschliefend erfolgt eine Bewertung der finanziellen Verbindlichkeit gemaf IAS 39. Liuft der Vertrag
aus, ohne dass eine Lieferung erfolgt, wird der Buchwert der finanziellen Verbindlichkeit wieder in das Eigenkapital
umgegliedert. Die vertragliche Verpflichtung eines Unternehmens zum Kauf eigener Eigenkapitalinstrumente begriin-
det auch dann eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Riickkaufbetrags, wenn die Kaufverpflichtung
nur bei Ausiibung des Riickkaufrechts durch die Vertragspartei (z. B. durch Inanspruchnahme einer geschriebenen
Verkaufsoption, welche die Vertragspartei zum Verkauf der Eigenkapitalinstrumente an das Unternechmen zu einem
festen Preis berechtigt) zu erfiillen ist.

() In diesem Standard werden Geldbetrige in ,Wihr inheiten* (WE) t
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Ein Vertrag, zu dessen Erfiillung das Unternchmen cine feste Anzahl von Eigenkapitalinstrumenten gegen einen vari-
ablen Betrag an fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermégenswerten hingibt oder erhalt, ist als finanzieller
Vermégenswert bzw. als finanzielle Verbindlichkeit zu klassifizieren. Ein Beispiel ist ein Vertrag, bei dem das Unter-
nehmen 100 Eigenkapitalinstrumente gegen fliissige Mittel im Wert von 100 Unzen Gold liefert.

Bedingte Erfiillungsvereinbarungen

25.

Ein Finanzinstrument kann das Unternehmen zur Abgabe von fliissigen Mitteln oder anderen Vermogenswerten oder
zu einer anderen als finanzielle Verbindlichkeit einzustufenden Erfiillung verpflichten, die vom Eintreten oder Nicht-
eintreten unsichererer kiinftiger Ereignisse (oder dem Ausgang unsicherer Umstinde), die auferhalb der Kontrolle
sowohl des Emittenten als auch des Inhabers des Instruments liegen, abhingig sind. Hierzu zahlen beispielsweise Ande-
rungen eines Aktienindex, Verbraucherpreisindex, Zinssatzes oder steuerlicher Vorschriften oder die kiinftigen Ertrige,
das Periodenergebnis oder der Verschuldungsgrad des Emittenten. Der Emittent eines solchen Instruments verfiigt nicht
iiber das uneingeschrinkte Recht, sich der Abgabe von fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermogenswerten
(oder einer anderen als finanzielle Verbindlichkeit einzustufenden Erfiillung des Vertrags) zu entziehen. Aus diesem
Grund liegt eine finanzielle Verbindlichkeit des Emittenten vor, es sei denn:

(a) der Teil der bedingten Erfiillungsvereinbarung, der eine Erfiillung in fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen
Vermogenswerten (oder eine andere als finanzielle Verbindlichkeit einzustufende Art der Erfiillung) erforderlich
machen konnte, ist nicht echt;

oder

(b) der Emittent kann nur im Falle seiner Liquidation gezwungen werden, die Verpflichtung in fliissigen Mitteln oder
anderen finanziellen Vermogenswerten (oder auf eine andere als finanzielle Verbindlichkeit einzustufende Weise)
zu erfiillen.

Erfilllungswahlrecht

26.

27.

Ein Derivat, das einer Vertragspartei die Art der Erfiillung frei stellt (der Emittent oder Inhaber kann sich z. B. fiir
einen Ausgleich in bar oder durch den Tausch von Aktien gegen fliissige Mittel entscheiden), stellt einen finanzi-
ellen Vermog t oder eine fi ielle Verbindlichkeit dar, soweit nicht alle Erfiillungsalternativen zu einer
Klassifizierung als Eigenkapitalinstrument fiihren wiirden.

Ein Beispiel fiir ein als finanzielle Verbindlichkeit einzustufendes Derivat mit Erfiillungswahlrecht ist eine Aktienoption,
bei der der Emittent die Wahl hat, ob die Erfiillung in bar oder durch den Tausch eigener Aktien gegen fliissige Mittel
erfolgen soll. Ahnliches gilt fiir einige Vertrége iiber den Kauf oder Verkauf eines nicht finanziellen Postens gegen
Eigenkapitalinstrumente des Unternehmens, die ebenfalls in den Anwendungsbereich dieses Standards fallen, da sie
wahlweise durch Lieferung des nicht finanziellen Postens oder durch einen Ausgleich in bar oder anderen finanziellen
Vermdgenswerten erfiillt werden konnen (siche Paragraphen 8-10). Solche Vertrige sind finanzielle Vermégenswerte
oder finanzielle Verbindlichkeiten und keine Eigenkapitalinstrumente.

Zusammengesetzte Finanzinstrumente (siche auch Paragraphen AG30-AG35 und erlduternde Beispiele 9-12)

28.

29.

Der Emittent eines nicht derivativen Finanzinstruments hat anhand der Konditionen des Finanzinstruments fest-
zustellen, ob das Instrument sowohl eine Fremd- als auch eine Eigenkapitalkomponente aufweist. Diese Kompo-
nenten sind zu trennen und als finanzielle Verbindlichkeiten, finanzielle Vermigenswerte oder Eigenkapital-
instrumente gemdfS Paragraph 14 zu klassifizieren.

Ein Unternehmen hat die Komponenten eines Finanzinstruments, das (a) eine finanzielle Verbindlichkeit des Unter-
nehmens begriindet und (b) dem Inhaber des Instruments eine Option auf dessen Wandlung in ein Eigenkapital-
instrument des Unternehmens garantiert, getrennt zu erfassen. Wandelschuldverschreibungen oder dhnliche durch den
Inhaber in eine feste Anzahl von Stammaktien des Unternehmens wandelbare Instrumente sind Beispiele fiir zusam-
mengesetzte Finanzinstrumente. Aus Sicht des Unternehmens besteht ein solches Instrument aus zwei Komponenten:
einer finanziellen Verbindlichkeit (einer vertraglichen Vereinbarung zur Lieferung von fliissigen Mitteln oder anderen
finanziellen Vermogenswerten) und einem Eigenkapitalinstrument (einer Kaufoption, die dem Inhaber fiir einen
bestimmten Zeitraum das Recht auf Wandlung in eine feste Anzahl von Stammaktien des Unternehmens garantiert).
Die wirtschaftlichen Effekte der Emission eines solchen Finanzinstruments stimmen in materieller Hinsicht mit den
Effekten tiberein, die mit der Emission eines Schuldinstruments mit vorzeitiger Kiindigungsmoglichkeit, das gleichzei-
tig mit einem Bezugsrecht auf Stammaktien verkniipft ist, oder die mit der Emission eines Schuldinstruments mit
abtrennbaren Optionsscheinen zum Erwerb von Aktien verbunden sind. Dementsprechend hat ein Unternehmen in
allen Fillen dieser Art die Fremd- und die Eigenkapitalkomponenten getrennt in seiner Bilanz auszuweisen.



31.12.2004

Amtsblatt der Europdischen Union

L 393/13

30.

31.

32.

Die Klassifizierung der Fremd- und Eigenkapitalkomponenten eines wandelbaren Instruments wird nicht revidiert, wenn
sich die Wahrscheinlichkeit dndert, dass die Tauschoption wahrgenommen wird; dies gilt auch dann, wenn die Wahr-
nehmung der Tauschoption fiir einige Inhaber wirtschaftlich vorteilhaft erscheint. Die Inhaber handeln nicht immer in
der erwarteten Weise, weil zum Beispiel die steuerlichen Folgen aus der Wandlung bei jedem Inhaber unterschiedlich
sein kénnen. Dariiber hinaus unterliegt die Wahrscheinlichkeit der Wandlung zeitlichen Verinderungen. Die vertrag-
liche Verpflichtung des Unternehmens zu kiinftigen Zahlungen bleibt offen stehend, bis sie durch Wandlung, Filligkeit
des Instruments oder andere Umstinde getilgt ist.

IAS 39 behandelt die Bewertung finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten. Eigenkapital-
instrumente sind Finanzinstrumente, die einen Residualanspruch an den Vermégenswerten eines Unternehmens nach
Abzug aller dazugehérigen Schulden begriinden. Bei der Verteilung des erstmaligen Buchwertes eines zusammenge-
setzten Finanzinstruments auf die Eigen- und Fremdkapitalkomponenten wird der Eigenkapitalkomponente der Rest-
wert zugewiesen, der sich nach Abzug des getrennt fiir die Schuldkomponente ermittelten Betrags vom beizulegenden
Zeitwert des gesamten Instruments ergibt. Der Wert der derivativen Ausstattungsmerkmale (z. B. einer Kaufoption), die
in ein zusammengesetztes Finanzinstrument eingebettet sind und keine Eigenkapitalkomponente darstellen (z. B. eine
Option zur Umwandlung in ein Eigenkapitalinstrument) wird der Schuldkomponente hinzugerechnet. Die Summe der
Buchwerte, die fiir die Fremd- und die Eigenkapitalkomponente beim erstmaligen Ansatz in der Bilanz ermittelt wer-
den, ist in jedem Fall gleich dem beizulegenden Zeitwert, der fiir das Finanzinstrument als Ganzes anzusetzen wire.
Durch den getrennten erstmaligen Ansatz der Komponenten des Instruments entstehen keine Gewinne oder Verluste.

Bei dem in Paragraph 31 beschriebenen Ansatz bestimmt der Emittent einer in Stammaktien wandelbaren Anleihe
zunichst den Buchwert der Schuldkomponente, indem er den beizulegenden Zeitwert einer dhnlichen, nicht mit einer
Eigenkapitalkomponente verbundenen Verbindlichkeit (einschlieglich aller eingebetteten derivativen Ausstattungs-
merkmale ohne Eigenkapitalcharakter) ermittelt. Der Buchwert eines Eigenkapitalinstruments, der durch die Option auf
Wandlung des Instruments in Stammaktien représentiert wird, ergibt sich danach durch Subtraktion des beizulegen-
den Zeitwertes der finanziellen Verbindlichkeit vom beizulegenden Zeitwert des gesamten zusammengesetzten
Finanzinstruments.

Eigene Anteile (siche auch Paragraph AG36)

33.

34.

Erwirbt ein Unternehmen seine eigenen Eigenkapitalinstrumente zuriick, so sind diese Instrumente (,eigene
Anteile“) vom Eigenkapital abzuziehen. Der Kauf, Verkauf, die Ausgabe oder Einziehung von eigenen Eigenkapital-
instrumenten werden nicht erfolgswirksam erfasst. Solche eigenen Anteile kinnen vom Unternehmen selbst oder
von anderen Konzernunternehmen erworben und gehalten werden. Alle gezahlten oder erhal Gegenleistunge
sind direkt im Eigenkapital zu erfassen.

Der Betrag der gehaltenen eigenen Anteile ist gemiR IAS 1 Darstellung des Abschlusses in der Bilanz oder im Anhang
gesondert auszuweisen. Beim Riickerwerb eigener Eigenkapitalinstrumente von nahe stehende Unternehmen und Per-
sonen sind die Angabepflichten gemif IAS 24 Angaben iiber Bezichungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen zu
beachten.

Zinsen, Dividenden, Verluste und Gewinne (siche auch Paragraph AG37)

35.

36.

Zinsen, Dividenden, Verluste und Gewinne im Z | mit Finanzinstr oder einem ihrer Kompo-
nenten, die finanzielle Verbindlichkeiten darstellen, smd im Perwdenergebms als Ertriige bzw. Aufwendungen zu
erfassen. Ausschiittungen an Inhaber eines Eig linstruments smd, gemindert um alle damit verbundenen
Ertmgssteuervonetle, vom Unternehmen direkt vom Eigenkapital Die Transaktionsk einer
Ei I ion, mit A hme der Kosten fiir die A sgabe eines Eigenkapitali die einem
Unternehmenserwerb direkt zuzurechmm sind (und nach IAS 22 bilanziert werden), smd gemindert um alle damit
verbund, Ertrag vorteile, als Abzug vom Eigenkapital zu bilanzieren.

Die Klassifizierung eines Finanzinstruments als finanzielle Verbindlichkeit oder als Eigenkapitalinstrument ist ausschlag-
gebend dafiir, ob die mit diesem Instrument verbundenen Zinsen, Dividenden, Verluste und Gewinne im Perioden-
ergebnis als Ertrige oder Aufwendungen erfasst werden. Daher sind auch Dividendenausschiittungen fiir Anteile, die
insgesamt als Schulden angesetzt wurden, genauso wie beispielsweise Zinsen fiir eine Anleihe als Aufwand zu erfassen.
Entsprechend sind auch mit dem Riickkauf oder der Refinanzierung von finanziellen Verbindlichkeiten verbundene
Gewinne oder Verluste im Periodenergebnis zu erfassen, wihrend hingegen der Riickkauf oder die Refinanzierung von
Eigenkapitalinstrumenten als Bewegungen im Eigenkapital abgebildet werden. Anderungen des beizulegenden Zeitwer-
tes eines Eigenkapitalinstruments sind im Abschluss nicht auszuweisen.

1AS 32
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7. Einem Unternechmen entstehen bei der Ausgabe oder beim Erwerb eigener Eigenkapitalinstrumente in der Regel ver-

38.

39.

40.

41.

schiedene Kosten. Hierzu zihlen beispielsweise Register- und andere behérdliche Gebiihren, an Rechtsberater, Wirt-
schaftspriifer und andere professionelle Berater entrichtete Betrige, Druckkosten und Borsenumsatzsteuern. Die
Transaktionskosten einer Eigenkapitaltransaktion sind als Abzug vom Eigenkapital (gemindert um alle damit verbun-
denen Ertragssteuervorteile) zu bilanzieren, soweit es sich um zusitzliche, der Eigenkapitaltransaktion direkt zurechen-
bare Kosten handelt, die andernfalls vermieden worden wiren. Die Kosten einer eingestellten Eigenkapitaltransaktion
sind als Aufwand zu erfassen.

Transaktionskosten, die mit der Ausgabe eines zusammengesetzten Finanzinstruments verbunden sind, sind den Fremd-
und Eigenkapitalkomponenten des Finanzinstruments proportional zu der Zurechnung des aufgenommenen Kapitals
zuzuordnen. Transaktionskosten, die sich insgesamt auf mehr als eine Transaktion beziehen, beispielsweise Kosten eines
gleichzeitigen Zeichnungsangebots fiir neue Aktien und fiir die Borsennotierung von bereits ausgegebenen Aktien, sind
anhand eines sinnvollen, bei dhnlichen Transaktionen verwendeten Schliissels auf die einzelnen Transaktionen
umzulegen.

Der Betrag der Transaktionskosten, der in der Periode als Abzug vom Eigenkapital bilanziert wurde, ist nach IAS 1 Dar-
stellung des Abschlusses gesondert anzugeben. Die damit verbundenen Ertragssteuern, die direkt im Eigenkapital erfasst
sind, sind in den Gesamtbetrag der dem Eigenkapital gutgeschriebenen oder belasteten tatsichlichen und latenten
Ertragssteuern einzubezichen, die gemaR IAS 12 Frtragssteuern anzugeben sind.

Als Aufwendungen eingestufte Dividenden kénnen in der Gewinn- und Verlustrechnung entweder mit Zinsauf-
wendungen fiir andere Verbindlichkeiten in einem Posten zusammengefasst oder gesondert ausgewiesen werden.
Zusiitzlich zu den Anforderungen dieses Standards sind bei Zinsen und Dividenden die Angabepflichten von IAS 1 und
1AS 30 Angaben im Abschluss von Banken und dhnlichen Finanzinstitutionen zu beachten. Sofern jedoch, beispielsweise im
Hinblick auf die steuerliche Abzugsfihigkeit, Unterschiede in der Behandlung von Dividenden und Zinsen bestehen, ist
ein gesonderter Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung wiinschenswert. Bei den Berichtsangaben zu steuerli-
chen Einfliissen sind die Anforderungen gemaf IAS 12 zu erfiillen.

Gewinne und Verluste infolge von Anderungen des Buchwertes einer finanziellen Verbindlichkeit sind selbst dann als
Ertrag oder Aufwand im Periodenergebnis zu erfassen, wenn sie sich auf ein Instrument beziehen, das einen Residual-
anspruch auf die Vermogenswerte des Unternechmens im Austausch gegen fliissige Mittel oder andere finanzielle
Vermégenswerte begriindet (siehe Paragraph 18(b)). Nach IAS 1 sind Gewinne und Verluste, die durch die Neu-
bewertung eines derartigen Instruments entstehen, gesondert in der Gewinn- und Verlustrechnung auszuweisen, wenn
dies fiir die Erlduterung der Ertragslage des Unternehmens relevant ist.

Saldierung von finanziellen Vermagenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten (siche auch Paragraphen AG38 und AG39)

42.

43.

Die Saldierung von finanziellen Vermigenswerten und Verbindlichkeiten und die Angabe der Nettobetrige in der
Bilanz hat dann, und nur dann, zu erfolgen, wenn ein Unternehmen:

kt einen Recl uch hat, die erfassten Betrige miteinander zu verrechnen;

P

(a) zum gegenwiirtigen Zeitp

und

(b) beabsichtigt, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren, oder gleichzeitig mit der Verwertung des
betreffenden Vermogenswertes die dazugehirige Verbindlichkeit abzulésen.

Wenn die Ubertragung eines finanziellen Vermogenswertes die Voraussetzungen fiir eine Ausbuchung nicht erfiillt,
diirfen der iibertragene Vermog t und die verbundene Verbindlichkeit bei der Bilanzierung nicht saldiert wer-
den (siche IAS 39, Paragraph 36).

Dieser Standard schreibt die Darstellung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten auf
Nettobasis vor, wenn dadurch die erwarteten kiinftigen Cashflows eines Unternehmens aus dem Ausgleich von zwei
oder mehreren verschiedenen Finanzinstrumenten abgebildet werden. Wenn ein Unternehmen das Recht hat, einen ein-
zelnen Nettobetrag zu erhalten bzw. zu zahlen, und dies auch zu tun beabsichtigt, hat es tatsichlich nur einen einzigen
finanziellen Vermogenswert bzw. nur eine einzige finanzielle Verbindlichkeit. In anderen Fillen werden die finanziel-
len Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten entsprechend ihrer Eigenschaft als Ressource oder Verpflich-
tung des Unternechmens voneinander getrennt dargestellt.
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44,

45.

46.

47.

48.

49.

Die Saldierung eines erfassten finanziellen Vermogenswertes mit einer erfassten finanziellen Verbindlichkeit einschlief8-
lich der Darstellung des Nettobetrags unterscheidet sich von der Ausbuchung eines finanziellen Vermégenswertes und
einer finanziellen Verbindlichkeit in der Bilanz. Wihrend die Saldierung nicht zur Erfassung von Gewinnen und Ver-
lusten fithrt, hat die Ausbuchung cines Finanzinstruments aus der Bilanz nicht nur die Entfernung eines vorher bilanz-
wirksamen Postens, sondern moglicherweise auch die Erfassung von Gewinnen oder Verlusten zur Folge.

Der Anspruch auf Verrechnung ist ein auf vertraglicher oder anderer Grundlage beruhendes, einklagbares Recht eines
Schuldners, einen Teilbetrag oder den gesamten Betrag einer einem Gliubiger geschuldeten Verbindlichkeit mit einer
Forderung zu verrechnen, die dem Schuldner selbst gegeniiber dem betreffenden Gliubiger zusteht. In ungewdhnli-
chen Fillen kann ein Schuldner berechtigt sein, eine Forderung gegeniiber einem Dritten mit einer geschuldeten Ver-
bindlichkeit gegeniiber dem Glaubiger zu verrechnen, vorausgesetzt, dass zwischen allen drei Beteiligten eine eindeu-
tige Vereinbarung iiber den Anspruch auf Verrechnung vorliegt. Da der Anspruch auf Verrechnung ein gesetzliches
Recht ist, sind die Bedingungen, unter denen Verrechnungsvereinbarungen giiltig sind, abhiéingig von den Gebréuchen
des Rechtskreises, in dem sie getroffen werden; daher sind im Einzelfall immer die fiir das Vertragsverhiltnis zwischen
den Parteien mafgeblichen Rechtsvorschriften zu beriicksichtigen.

Besteht ein einklagbarer Anspruch auf Verrechnung, wirkt sich dieses nicht nur auf die Rechte und Verpflichtungen
aus, die mit den betreffenden finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten verbunden sind; es kann
auch einen Einfluss auf die Ausfall- und Liquiditatsrisiken haben, denen das Unternehmen ausgesetzt ist. Das Bestehen
eines solchen Rechtes stellt dabei jedoch noch keine hinreichende Voraussetzung fiir die Saldierung von Vermégens-
und Schuldposten dar. Wenn keine Absicht besteht, dieses Recht auch tatsichlich auszuiiben oder die jeweiligen For-
derungen und Verbindlichkeiten zum gleichen Zeitpunkt zu bedienen, wirkt es sich weder auf die Betréige noch auf den
zeitlichen Anfall der erwarteten Cashflows eines Unternehmens aus. Wenn ein Unternehmen beabsichtigt, von dem
Anspruch auf Verrechnung Gebrauch zu machen oder die jeweiligen Forderungen und Verbindlichkeiten zum gleichen
Zeitpunkt zu bedienen, spiegelt die Nettodarstellung des Vermdgenswertes und der Verbindlichkeit die Betriige, den
zeitlichen Anfall und die damit verbundenen Risiken kiinftiger Cashflows besser wider als die Bruttodarstellung. Die
bloRe Absicht eines oder beider Vertragsparteien, Forderungen und Schulden auf Nettobasis ohne rechtlich bindende
Vereinbarung auszugleichen, stellt keine ausreichende Grundlage fiir eine bilanzielle Saldierung dar, da die mit den ein-
zelnen finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten verbundenen Rechte und Verpflichtungen
unverdndert fortbestehen.

Die Absichten eines Unternehmens beziiglich der Erfiillung von einzelnen Vermégens- und Schuldposten kénnen durch
die iiblichen Geschiftspraktiken, die Anforderungen der Finanzmirkte und andere Umstinde beeinflusst werden, die
die Fihigkeit zur Bedienung auf Nettobasis oder zur gleichzeitigen Bedienung begrenzen. Wenn ein Unternehmen einen
Anspruch auf Aufrechnung hat, aber nicht beabsichtigt, auf Nettobasis auszugleichen bzw. den Vermdgenswert zu rea-
lisieren und gleichzeitig die Verbindlichkeit zu begleichen, wird der Effekt des Rechtes auf das Ausfallrisiko des Unter-
nehmens gemif Paragraph 76 angegeben.

Der gleichzeitige Ausgleich von zwei Finanzinstrumenten kann zum Beispiel durch direkten Austausch oder iiber eine
Clearingstelle in einem organisierten Finanzmarkt erfolgen. In solchen Fillen findet tatsichlich nur ein einziger
Finanzmitteltransfer statt, wobei weder ein Ausfall- noch ein Liquidititsrisiko besteht. Erfolgt der Ausgleich iiber zwei
voneinander getrennte (zu erhaltende bzw. zu leistende) Zahlungen, kann ein Unternehmen durchaus einem Ausfall-
risiko im Hinblick auf den vollen Betrag der betreffenden finanziellen Forderungen und einem Liquidititsrisiko im Hin-
blick auf den vollen Betrag der finanziellen Verbindlichkeit ausgesetzt sein. Auch wenn sie nur kurzzeitig auftreten, kon-
nen solche Risiken erheblich sein. Die Gewinnrealisierung eines finanziellen Vermogenswertes und die Begleichung
einer finanziellen Verbindlichkeit werden nur dann als gleichzeitig behandelt, wenn die Geschiftsvorfille zum selben
Zeitpunkt erfolgen.

Die in Paragraph 42 genannten Voraussetzungen sind im Allgemeinen in den folgenden Fllen nicht erfiillt, so dass eine
Saldierung unangemessen ist:

(a) wenn mehrere verschiedene Finanzinstrumente kombiniert werden, um die Merkmale eines einzelnen Finanz-
instruments (eines ,synthetischen Finanzinstruments®) nachzuahmen;

(b) wenn aus Finanzinstrumenten sich ergebende finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die
das gleiche Risikoprofil haben (wenn sie beispielsweise zu einem Portfolio von Termingeschiften oder anderen
Derivaten gehoren), gegeniiber verschiedenen Partnern bestehen;

(c)  wenn finanzielle oder andere Vermégenswerte als Sicherheit fiir finanzielle Verbindlichkeiten ohne Riickgriff ver-
pfandet wurden;

1AS 32
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50.

51.

52.

(d) wenn finanzielle Vermdgenswerte von einem Schuldner in ein Treuhandverhiltnis gegeben werden, um cine Ver-
pflichtung zu begleichen, ohne dass die Vermogenswerte vom Gliubiger zum Ausgleich der Verbindlichkeit akzep-
tiert worden sind (beispielsweise eine Tilgungsfondsvereinbarung);

oder

() wenn bei Verpflichtungen, die aus Schadensereignissen entstehen, zu erwarten ist, dass diese durch Ersatz-
leistungen von Dritten beglichen werden, weil aus einem Versicherungsvertrag ein entsprechender Entschidigungs-
anspruch abgeleitet werden kann.

Ein Unternehmen, das eine Reihe von Geschiften mit Finanzinstrumenten mit einer einzigen Vertragspartei titigt, kann
mit dieser Vertragspartei einen Globalverrechnungsvertrag abschlieSen. Ein Globalverrechnungsvertrag sieht fiir den Fall
von Nichtzahlung oder Kiindigung bei einem einzigen Instrument die sofortige Aufrechnung bzw. Abwicklung aller
Finanzinstrumente vor, die durch die Rahmenvereinbarung abgedeckt werden. Solche Rahmenvereinbarungen werden
iiblicherweise von Finanzinstitutionen verwendet, um sich gegen Verluste aus eventuellen Insolvenzverfahren oder
anderen Umstinden zu schiitzen, die dazu fithren konnen, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nach-
kommen kann. Ein Globalverrechnungsvertrag schafft iiblicherweise nur einen bedingten Anspruch auf Verrechnung,
der nur im Rechtsweg durchgesetzt werden kann und die Gewinnrealisierung oder Begleichung eines einzelnen finan-
ziellen Vermogenswertes oder einer einzelnen finanziellen Verbindlichkeit nur beeinflussen kann, wenn ein tatsichli-
cher Zahlungsverzug oder andere Umstinde vorliegen, mit denen im gewohnlichen Geschiftsverlauf nicht zu rechnen
ist. Ein Globalverrechnungsvertrag stellt fiir sich genommen keine Grundlage fiir eine Saldierung in der Bilanz dar, es
sei denn, die Verrechnungsvoraussetzungen gemaf Paragraph 42 werden ebenfalls erfiillt. Wenn finanzielle Vermégens-
werte und finanzielle Verbindlichkeiten im Rahmen eines Globalverrechnungsvertrages nicht miteinander saldiert wer-
den, sind die Auswirkungen der Rahmenvereinbarung auf das Ausfallrisiko des Unternehmens gemif Paragraph 76
anzugeben.

ANGABEN

Die von diesem Standard geforderten Angaben sollen ein besseres Verstindnis der Bedeutung von Finanzinstrumenten
fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und die Cashflows eines Unternehmens sicherstellen; dariiber hinaus sol-
len sie dazu beitragen, die Betriige, die Zeitpunkte und die Eintrittswahrscheinlichkeit der kiinftigen Cashflows abschit-
zen zu konnen, die aus solchen Finanzinstrumenten resultieren.

Geschifte mit Finanzinstrumenten konnen dazu fithren, dass ein oder mehrere der unten beschriebenen Finanzrisiken
vom Unternehmen selbst iibernommen oder einem Dritten iibertragen werden. Die geforderten Angaben bieten Infor-
mationen, die den Abschlussadressaten bei der Bewertung der mit Finanzinstrumenten verbundenen Risiken
unterstiitzen.

(a) Das Marktrisiko beinhaltet drei Arten von Risiken:

() Wahrungsrisiko — Risiko, dass sich der Wert eines Finanzinstruments auf Grund von Anderungen der Wech-
selkurse verindern kann.

(i)~ Zinsbedingtes Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwertes — Risiko, dass sich der Wert eines Finanz-
instruments auf Grund von Schwankungen des Marktzinssatzes verindern kann.

(iii) Preisrisiko — Risiko, dass sich der Wert eines Finanzinstruments auf Grund von Schwankungen der Markt-
preise verindern kann; dabei konnen solche Fluktuationen sowohl auf Faktoren zuriickzufithren sein, die fiir
ein individuelles Finanzinstrument oder seinen Emittenten charakteristisch sind, als auch auf solche, die alle
im Markt gehandelten Finanzinstrumente betreffen.

Der Begriff des Marktrisikos umfasst dabei nicht nur mégliche Verluste, sondern auch mégliche Gewinnchancen.

(b)  Ausfallrisiko — Risiko, dass eine Vertragspartei bei einem Geschift iiber ein Finanzinstrument ihren Verpflichtun-
gen nicht nachkommen kann und dadurch bei der anderen Partei finanzielle Verluste verursacht.

(¢)  Liquidititsrisiko (auch als Refinanzierungsrisiko bezeichnet) — Risiko, dass ein Unternehmen moglicherweise nicht in
der Lage ist, die Finanzmittel zu beschaffen, die zur Begleichung der im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten
eingegangenen Verpflichtungen notwendig sind. Liquidititsrisiken konnen auch dadurch entstehen, dass ein finan-
zieller Vermdgenswert nicht jederzeit innerhalb kurzer Frist zu seinem beizulegenden Zeitwert verkauft werden
kann.
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(d)  Zinsbedingtes Cashflow-Risiko — Risiko, dass sich die kiinftigen Cashflows eines Finanzinstruments auf Grund von
Schwankungen des Marktzinssatzes verindern kénnen. Beispielsweise konnen sich im Fall von variabel verzins-
lichen Fremdkapitalinstrumenten solche Schwankungen auf Grund von Verinderungen der effektiven Verzinsung
des Finanzinstruments ergeben, ohne dass damit korrespondierende Verinderungen des entsprechenden beizule-
genden Zeitwertes eintreten.

Form, Ort und Klassen von Finanzinstrumenten

53.

54.

55.

Dieser Standard schreibt nicht vor, wie oder wo die geforderten Angaben im Abschluss darzustellen sind. Soweit die
erforderlichen Angaben in der Bilanz ausgewiesen werden, brauchen sie im Anhang des Abschlusses nicht wiederholt
zu werden. Die geforderten Angaben konnen je nach Art der Finanzinstrumente und ihrer relativen Bedeutung fiir das
Unternehmen aus einer Kombination von beschreibendem Text und quantitativen Daten bestehen.

Der zur Erfiillung der Angabepflichten fiir einzelne Finanzinstrumente zu wihlende Detaillierungsgrad ist anhand der
relativen Bedeutung dieser Instrumente zu beurteilen. Es ist notwendig, einen Mittelweg zwischen einem iiberladenen
Bericht mit ausschweifenden Ausfithrungen zu Details, die dem Abschlussadressaten kaum noch nutzbringende Infor-
mationen liefern, und schwer verstindlichen Darstellungen wichtiger Sachverhalte wegen zu weitgehender Zusammen-
fassung der Daten zu beschreiten. Wird beispielsweise in einem Unternechmen jeweils eine groffe Anzahl von Kontrak-
ten iiber Finanzinstrumente mit gleichartigen Strukturen abgeschlossen, ohne dass einzelne Kontrakte fiir sich
betrachtet eine wesentliche Bedeutung haben, ist eine gruppenweise Zusammenfassung der Finanzinstrumente sach-
gerecht. Andererseits konnen Informationen zu einem einzelnen Finanzinstrument von grofer Bedeutung sein, wenn
es etwa ein wesentliches Element der Kapitalstruktur eines Unternchmens darstellt.

Das Management eines Unternehmens hat die Finanzinstrumente in Klassen zusammenzufassen, die der Art der anga-
bepflichtigen Informationen angemessen sind, wobei neben den Merkmalen der betreffenden Instrumente auch die ver-
wendete Bewertungsgrundlage zu beriicksichtigen ist. Im Allgemeinen werden bei der Klasseneinteilung Finanz-
instrumente, die zu Anschaffungskosten oder fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet werden, von denen
unterschieden, deren Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgt. Es sind ausreichende Angaben zu machen, um
eine Uberleitung auf die betreffenden Bilanzposten zu ermdglichen. Ist ein Unternehmen Vertragspartei von Finanz-
instrumenten, die auferhalb des Anwendungsbereichs dieses Standards liegen, dann erfolgt die Klassenbildung so, dass
diese finanziellen Vermogenswerte oder finanziellen Verbindlichkeiten getrennt von denjenigen Finanzinstrumenten
ausgewiesen werden, die in den Anwendungsbereich dieses Standards fallen. Die Angabepflichten fiir diese Finanz-
instrumente werden in anderen IFRS behandelt.

politik und Sicher Rnah

56.

57.

58.

Ein Unterneh hat die Ziel. gen und Methoden des Finanzrisik g s zu beschreiben, einschliefS-
lich der Sicherungsmethode fiir jede wichtige Art von erwarteten Transaktionen, fiir die eine Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen erfolgt.

Ein Unternehmen hat zusitzlich zu den spezifischen Angaben iiber Bestinde an und Transaktionen mit Finanz-
instrumenten weitere Erlduterungen iiber das Ausmaf, in dem Finanzinstrumente genutzt werden, iiber die mit der Nut-
zung verbundenen Risiken sowie iiber die Zwecke, die damit fiir das Geschift erfiillt werden sollen, vorzulegen. Zur
Erlduterung der Verfahren, die das Managements zur Steuerung der mit Finanzinstrumenten verbundenen Risiken ein-
setzt, gehdren auch Informationen iiber die unternehmensinternen Richtlinien, die zur Sicherung von Risikopositionen,
zur Vermeidung iibermiRiger Risikokonzentrationen und beziiglich der Anforderungen an zusitzliche Sicherheitsleis-
tungen zur Minderung von Ausfallrisiken erlassen wurden. Auf diese Weise kénnen unabhiingig von den zu einem
bestimmten Stichtag tatsichlich eingesetzten spezifischen Instrumenten weitergehende allgemeine Ansichten vermit-
telt werden.

Folgende Angaben sind bei einer Absicherung des beizulegenden Zeitwertes, einer Absicherung von Zahlungs-
stromen und der Absicherung einer Nettoi ition in einen auslindischen Geschiiftsbetrieb (laut Definition in
IAS 39) gesondert zu machen:

(a) eine Beschreibung der Sicherungsbeziehung;

(b) eine Beschreibung der Finanzinstrumente, die zum Bilanzstichtag als Sicher instrument eing wur-

g
den, sowie Angaben iiber ihre beizulegenden Zeitwerte;

1AS 32
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59.

(c) die Art der abgesicherten Risiken;
und

(d) im Falle einer Absicherung von Zahlungsstromen Angaben zu den Perioden, in denen die Cashflows erwar-
tungsgemfl eintreten werden, wann diese voraussichtlich bei der Bestimmung des Periodenergebnisses beriick-
sichtigt werden, sowie eine Beschreibung aller erwarteten Transaktionen, fiir die vormals eine Absicherungs-
bilanzierung erfolgte, mit deren Eintritt jedoch nicht linger gerechnet wird.

Waurde ein Gewinn oder Verlust aus einem zur Absicherung von Zahl 1gsstromen eingesetzten Finanzinstruments
iiber die Aufstellung der Verinderungen des Eigenkapitals direkt im Eigenkapital erfasst, sind folgende Angaben
erforderlich:

(a) der Betrag, der wihrend der Berichtsperiode auf diese Weise im Eigenkapital erfasst wurde;

(b) der Betrag, der aus dem Eigenkapital herausg und in das Periodenergebnis einbezogen wurde;
und

(c) der Betrag, der im Rahmen einer Absicherung einer hichstwahrscheinlich eintretenden erwarteten Transak-
tion wihrend der Berichtsperiode aus dem Eigenkapital herausg und in die er lig Bewertung der
Anschaffungskosten oder eines anderen Buchwertes eines mcht finanziellen Vermagenswertes oder einer nicht
finanziellen Verbindlichkeit einbezogen wurde.

Ausstattungsmerkmale sowie Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

60.

61.

62.

63.

Fiir jede Klasse von finanziellen Vermogenswerten, finanziellen Verbindlichkeiten und Eigenkapitalinstrumenten hat
ein Unternehmen die folgenden Angaben zu machen:

(a) Informationen iiber Umfang und Art der Finanzinstrumente einschlieflich wesentlicher Vertragsbedingungen,
welche die Hohe, die Zeitpunkte und die Eintrittswahrscheinlichkeit kiinftiger Cashflows beeinflussen knnen;

und

(b) die ang deten Ansatz- und Bewertungsmethoden einschliefSlich der Ansatz- und Bewertungskriterien.

Im Rahmen der Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Unterneh ist fiir jede Kategorie
von finanziellen Vermdgenswerten anzugeben, ob marktiibliche Kiiufe und Verkiufe von finanziellen Vermogens-
werten zum Handelstag oder zum Erfiillungstag bilanziert wurden (siche IAS 39, Paragraph 38).

Die vertraglichen Laufzeiten sowie die sonstigen Konditionen eines Finanzinstruments wirken sich auf die Hohe, die
Zeitpunkte und die Eintrittswahrscheinlichkeit kiinftiger Zahlungsstrome zwischen den Vertragsparteien aus. Sofern
Finanzinstrumente fiir sich allein betrachtet oder als Gruppe fiir die Vermogens- und Finanzlage oder die kiinftige
Ertragslage eines Unternehmens von wesentlicher Bedeutung sind, sind Falligkeiten und sonstige vertragliche Verein-
barungen anzugeben. Sind die einzelnen von einem Unternehmen eingesetzten Finanzinstrumente fiir sich betrachtet
allesamt unbedeutend im Hinblick auf die kiinftigen Cashflows, ist iiber die wesentlichen Merkmale von zu Gruppen
zusammengefassten gleichartigen oder dhnlichen Instrumenten zu berichten.

Wenn bei einzelnen Finanzinstrumenten oder ganzen Klassen von Finanzinstrumenten, die von einem Unternehmen
gehalten werden oder begeben wurden, die in Paragraph 52 beschriebenen signifikanten Finanzrisiken auftreten kon-
nen, sind folgende Angaben iiber Laufzeiten und vertragliche Konditionen notwendig:

(a) festgesetzter Kapitalbetrag, Nennwert oder ein dhnlicher Betrag; fiir bestimmte Derivate, wie beispielsweise Zins-
swaps, kann dies der Betrag sein, auf dem kiinftige Zahlungen basieren (so genannter Nennbetrag);

(b) Falligkeitsdatum, Verfalltag oder Ausiibungstag;

() Optionen, die einer der beteiligten Vertragsparteien eine vorzeitige Ablésung des Finanzinstruments erlauben, ein-
schlielich des Zeitraums oder des Datums, zu dem die Option ausgeiibt werden kann, sowie des jeweiligen Aus-
iibungspreises oder der Preisspanne;
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64.

65.

66.

(d) Optionen, die es einer der beteiligten Vertragspartei erlauben, das Finanzinstrument umzuwandeln in oder ein-
zutauschen gegen ein anderes Finanzinstrument oder einen anderen Vermogenswert bzw. eine andere Verbind-
lichkeit, einschlieBlich der Tauschrelation(en) und des jeweiligen Zeitraums oder des Datums, zu dem die Option
ausgeiibt werden kann;

(e) Betrag und zeitlicher Anfall von geplanten zukiinftigen Zahlungsmittelzu- oder -abfliissen beziiglich des Kapital-
betrags des Finanzinstruments, einschlieflich Riickzahlungsraten sowie Tilgungsplanvereinbarungen und dhnli-
cher Anforderungen;

(f) festgelegte Prozentsitze oder Betrige fiir Zinsen, Dividenden oder andere sich aus Kapitalbetrigen ergebende, peri-
odisch anfallende Zahlungen sowie der zeitliche Anfall solcher Zahlungen;

(g) im Falle von finanziellen Vermégenswerten erhaltene bzw. im Falle von finanziellen Verbindlichkeiten geleistete
Sicherheiten;

(h) im Fall von Finanzinstrumenten, deren zugehorige Cashflows in einer anderen als der funktionalen Wahrung des
Unternehmens vereinbart sind, die Wahrung, in der Ein- und Auszahlungen erfolgen;

(i) im Fall von Finanzinstrumenten, bei denen ein Tausch méglich ist: Informationen entsprechend den Punkten (a)
bis (h) beziiglich desjenigen Instruments, das iiber den Tausch erworben werden soll;

und

() alle Konditionen, die mit dem Finanzinstrument oder einer dazugehérigen Vertragsabrede zusammenhéngen und
deren Missachtung irgendeine der anderen Bedingungen signifikant verindern wiirde, wie beispielsweise eine ver-
einbarte Obergrenze fiir den Verschuldungsgrad bei einer Anleihe, deren Uberschreitung zu einer sofortigen Fal-
ligkeit und Riickzahlungsverpflichtung beziiglich des vollen Anleihebetrags fithren wiirde.

Wenn der bilanzielle Ausweis eines Finanzinstruments sich von dessen rechtlicher Form unterscheidet, ist es wiin-
schenswert, dass das Unternchmen die Art des Finanzinstruments im Anhang des Abschlusses erldutert.

Der Nutzen der Information iiber den Umfang und die Art der Finanzinstrumente wird weiter erhoht, wenn alle die-
jenigen Bezichungen zwischen einzelnen Instrumenten herausgestellt werden, die die Betréige, die Zeitpunkte oder die
Eintrittswahrscheinlichkeit der kiinftigen Cashflows eines Unternehmens wesentlich beeinflussen konnen. So kann es
beispielsweise wichtig sein, Sicherungsbeziehungen anzugeben, wie sie bestehen kénnen, wenn ein Unternehmen eine
Finanzinvestition in Aktien hilt, fiir die es eine Verkaufsoption erworben hat. Das Ausmaf, in dem die Risikoposition
durch die Beziehung zwischen den Vermogenswerten und Verbindlichkeiten verindert wird, kann dem Bilanzadressaten
durch Informationen von der Art, wie sie in Paragraph 63 beschrieben werden, deutlich gemacht werden; es kann aber
auch erforderlich sein, weitergehende Angaben zu machen.

Gemif IAS 1 ist von einem Unternehmen die Angabe aller mafgeblichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
gefordert, einschlieflich der allgemeinen Grundsitze und der Methoden, nach denen diese Grundsitze auf Transakti-
onen sowie andere Ereignisse und Umstinde im Geschiftsverlauf des Unternehmens angewendet werden. Bezogen auf
die Berichterstattung iiber Finanzinstrumente impliziert dies Angaben iiber:

(a) die Kriterien, nach denen iiber den Ansatz oder die Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswertes oder einer
finanziellen Verbindlichkeit entschieden wird;

(b) die Bewertungsgrundsitze, nach denen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten beim erst-
maligen Ansatz sowie zu den folgenden Bilanzstichtagen bewertet werden;

und

(c) die Grundsitze, nach denen aus finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten resultierende
Ertrige und Aufwendungen erfasst und bewertet werden.

1AS 32
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Zinsinderungsrisiko

67. Fiir jede Klasse von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten ist anzugeben, wie weit das
Unternehmen einem Zinsinderungsrisiko ausgesetzt ist; diese Berichterstattung schliefSt ein:

(a) vertraglich festgelegte Filligkeitstermine oder Zinsanpassungstermine, je nachdem, welche Termine friiher
liegen;

und
(b) Effektivzinssitze, wenn geeignet.

68. Ein Unternehmen stellt Informationen dariiber zur Verfiigung, wie sich kiinftige Anderungen des herrschenden Zins-
niveaus auf das Unternehmen auswirken. Anderungen des Marktzinses haben bei einigen finanziellen Vermogenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten direkte Auswirkungen auf die vertraglich festgelegten Cashflows (zinsbedingtes
Cashflow-Risiko), bei anderen Finanzinstrumenten wirken sie sich auf den beizulegenden Zeitwert aus (zinsbedingtes
Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwertes).

69. Informationen iiber Filligkeitsdaten (oder Zinsanpassungstermine, wenn diese frither liegen) geben Aufschluss iiber den
Zeitraum, fiir den eine Zinsbindung gilt, und Informationen iiber Effektivzinssitze geben Aufschluss iiber die Zins-
niveaus, fiir die eine Zinsbindung gilt. Durch die Angabe dieser Informationen erhalten die Abschlussadressaten eine
Grundlage fiir die Bewertung des zinsbedingten Risikos einer Anderung des beizulegenden Zeitwertes, dem das Unter-
nehmen ausgesetzt ist, und damit auch eine Basis fiir die Abschitzung des Gewinn- oder Verlustpotenzials. Fiir Finanz-
instrumente, die vor ihrer endgiiltigen Filligkeit an den Marktzins angepasst werden, ist dabei die Angabe des Zeit-
raums bis zur ndchsten Neufestsetzung des Zinssatzes wichtiger als die Angabe der bis zur Endfilligkeit verbleibenden
Zeit.

70. Um die Informationen iiber vertraglich festgelegte Falligkeits- und Zinsanpassungstermine zu ergénzen, kann ein Unter-
nehmen Informationen iiber die erwarteten Zinsanpassungs- oder Filligkeitstermine angeben, wenn diese wesentlich
von den vertraglich festgelegten Terminen abweichen. Die Angabe solcher Informationen ist beispielsweise dann von
besonderer Bedeutung, wenn ein Unternehmen mit hinreichender Verlasslichkeit sagen kann, dass beispielsweise ein
festverzinsliches Hypothekendarlehen ganz oder teilweise vor Falligkeit zuriickgezahlt wird und auf Grund dieser Erwar-
tung das Management seines Zinsinderungsrisikos erfolgt. Die zusitzlichen Informationen beinhalten die Angabe, dass
sie auf den Einschitzungen und Erwartungen des Managements beruhen, und eine Erliuterung, welche Hypothesen den
erwarteten Filligkeits- und Zinsanpassungsterminen zu Grunde liegen und in welchem Umfang die Annahmen von den
vertraglichen Vereinbarungen abweichen.

71. Ein Unternehmen gibt an, welchen Risiken seine finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten aus-
gesetzt sind:

(a) einem zinsbedingten Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwertes, wie beispielsweise festverzinsliche
finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten;

(b) einem zinsbedingten Cashflow-Risiko, wie beispielsweise finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlich-
keiten mit einem variablen Zinssatz, der sich mit dem Marktzins dndert;

und

(c) keinem direkten Zinsinderungsrisiko, wie beispielsweise bei einigen Finanzinvestitionen in
Eigenkapitalinstrumente.

72. Die Vorschrift in Paragraph 67(b) findet Anwendung auf Anleihen, Schuldverschreibungen, Kredite und dhnliche
Finanzinstrumente, die kiinftige Zahlungen beinhalten, die beim Inhaber zu Ertrigen und beim Emittenten zu Aufwen-
dungen fithren, welche den Zinseffekt widerspiegeln. Sie gilt nicht fiir Finanzinstrumente wie Finanzinvestitionen in
Eigenkapitalinstrumente und derivative Finanzinstrumente, da diese keinen festsetzbaren Effektivzins beinhalten. Die
Angabe eines Effektivzinssatzes ist auch dann nicht erforderlich, wenn Verinderungen im Marktzins bei Finanz-
instrumenten wie beispielsweise Zinsderivativen (einschlieflich Swaps, Termingeschiften und Optionen) zu einem
Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwertes oder einem Cashflow-Risiko fiihren. Werden Informationen zu
Effektivzinssitzen zur Verfiigung gestellt, so berichtet das Unternehmen iiber die Auswirkungen von Sicherungs-
bezichungen (beispielsweise von Zinsswaps) auf die eigene Zinsinderungsrisikoposition.
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73.

74.

Ein Unternehmen kann einem Zinsinderungsrisiko auf Grund einer Transaktion ausgesetzt sein, bei der kein finanzi-
eller Vermogenswert oder keine finanzielle Verbindlichkeit in der Bilanz erfasst wird. In solchen Fillen gibt das Unter-
nehmen Informationen an, die dem Bilanzadressaten Art und Ausmaf des bestehenden Zinsinderungsrisikos deutlich
machen. Besteht bei einem Unternehmen beispielsweise eine Verpflichtung, Finanzmittel zu einem festen Zinssatz aus-
zuleihen, sind iiblicherweise folgende Angaben zu machen: ausgewiesener Kapitalbetrag und Laufzeit des auszuleihen-
den Betrags sowie die mafgeblichen vertraglichen Bedingungen der Transaktion, die die Zinsinderungsrisikoposition
begriinden.

Die Art des Geschiftsbetriebes eines Unternechmens und das Ausmaf seiner Aktivititen mit Finanzinstrumenten
bestimmt, ob Informationen iiber Zinsinderungsrisiken in verbaler Form, in Tabellenform oder in einer Kombination
beider Darstellungsarten vorgelegt werden. Sofern das Unternehmen eine Vielzahl von Finanzinstrumenten nutzt, die
einem zinsbedingten Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwertes oder einem zinsbedingten Cashflow-Risiko
unterliegen, kann es zur berichtsmiRigen Darstellung einen oder mehrere der nachfolgenden Ansitze verwenden:

(a) Bei Finanzinstrumenten, die einem Zinsanderungsrisiko unterliegen, kénnen die Buchwerte in tabellarischer Form
aufbereitet werden, gruppiert nach Instrumenten mit vertraglich festgesetzter Filligkeit oder Zinsanpassung in den
folgenden Zeitraumen nach dem Bilanzstichtag:

(i) in einem Jahr oder weniger;

(i) in mehr als einem Jahr, jedoch nicht mehr als zwei Jahren;

(iii) in mehr als zwei Jahren, jedoch nicht mehr als drei Jahren;

(iv) in mehr als drei Jahren, jedoch nicht mehr als vier Jahren;

(v)  in mehr als vier Jahren, jedoch nicht mehr als fiinf Jahren;

(vi) in mehr als fiinf Jahren.

(b) Wird die Ertragskraft eines Unternehmens erheblich von Zinsinderungsrisiken oder Verinderungen dieser Risi-
ken beeinflusst, sind ausfiihrlichere Angaben wiinschenswert. Beispielsweise kénnen Unternechmen wie Kredit-
institute fiir die Angaben zu den Restlaufzeiten von Finanzinstrumenten mit vertraglich festgelegten Falligkeits-
terminen bzw. Zinsanpassungsterminen kiirzere Zeitrdume wihlen:

(i) in einem Monat oder weniger nach dem Bilanzstichtag;

(ii) in mehr als einem Monat, aber nicht mehr als drei Monaten nach dem Bilanzstichtag;

und

(i) in mehr als drei Monaten, aber nicht mehr als zw6lf Monaten nach dem Bilanzstichtag.

()  Ein dhnliches Vorgehen ist bei der Berichterstattung iiber zinsbedingte Cashflow-Risiken méglich. Ein Unterneh-
men kann die Summe der Buchwerte von klassifizierten variabel verzinslichen finanziellen Vermogenswerten und
finanziellen Verpflichtungen — angeordnet nach Fristigkeit — in Tabellenform darstellen.

(d) Die Angaben zum Zinssatz kénnen fiir einzelne Finanzinstrumente dargestellt werden. Alternativ ist auch die
Angabe von gewichteten Durchschnittswerten oder Zinsbereichen fiir die einzelnen Klassen von Finanz-
instrumenten méglich. Lauten die Finanzinstrumente eines Unternchmens auf verschiedene Wahrungen oder gibt
es starke Divergenzen bei den Ausfallrisiken, kann ein Unternehmen die betreffenden Finanzinstrumente verschie-
denen Klassen zuordnen, soweit solche Faktoren zu deutlichen Unterschieden bei den Effektivzinssitzen fithren.
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75.

Ein niitzlicher Einblick in die Zinsinderungsrisikoposition eines Unternechmens ergibt sich unter Umstinden aus Anga-
ben dariiber, wie sich eine hypothetische Veridnderung des Marktzinses auf den beizulegenden Zeitwert der gehaltenen
Finanzinstrumente sowie die kiinftigen Periodenergebnisse und Cashflows auswirken wiirde. Solche Angaben konnten
beispielsweise auf der Grundlage einer angenommenen Verénderung des Marktzinses um 1 % (100 Basispunkte) zum
Bilanzstichtag erfolgen. Die Auswirkungen von Zinssatzinderungen umfassen Veridnderungen der Zinsaufwendungen
und Zinsertrige aus variabel verzinslichen Finanzinstrumenten sowie Kursgewinne oder -verluste aus festverzinslichen
Finanzinstrumenten, die sich aus Verédnderungen des beizulegenden Zeitwertes ergeben. Die Berichterstattung iiber die
Sensitivitdt gegeniiber Zinssatzinderungen kann auf die direkten Auswirkungen der Zinsbewegungen auf die zum
Bilanzstichtag erfassten verzinslichen Finanzinstrumente beschrinkt werden, da iiblicherweise kaum verlissliche Aus-
sagen iiber die indirekten Wirkungen solcher Anderungen auf Markte und Unternechmen gegeben werden konnen.
Wenn ein Unternechmen Angaben zur Zinsinderungssensitivitdt macht, sind auch die Grundlagen fiir die Aufbereitung
der Informationen einschlieflich der signifikanten Annahmen anzugeben.

Ausfallrisiko

76.

77.

78.

79.

Fiir jede Klasse von fi iellen Vermdog ten und anderen Ausfallrisikopositionen ist anzugeben, wie weit das
Unternehmen einem Ausfallrisiko ausgesetzt ist; diese Berichterstattung schlieft ein:

(a) die Angabe des Betrags, der das maximale Ausfallrisiko, dem das Unterneh zum Bill ichtag ausg
ist, fiir den Fall, dass Dritte ihren Verpflichtungen aus entsprechenden Finanzinstrumenten nicht nachkom-
men, am zutreffendsten wiedergibt. Der beizulegende Zeitwert von Sicherheiten ist nicht zu beriicksichtigen;

und

(b) die Angabe von erheblichen Ausfallrisikokonzentrationen.

Ein Unternehmen stellt den Bilanzadressaten Informationen iiber das Ausfallrisiko zur Verfiigung, damit sie einschit-
zen konnen, inwieweit sich der Betrag kiinftiger Zahlungsmittelzufliisse aus finanziellen Vermogenswerten zum Bilanz-
stichtag reduzieren oder ein Mittelabfluss aus anderen Ausfallrisikopositionen (wie z. B. einem Kreditderivat oder einer
Garantieiibernahme fiir Verpflichtungen eines Dritten) erforderlich sein kénnte, wenn die Vertragsparteien ihren Ver-
pflichtungen nicht nachkommen. Solche Ausfille fithren zu Verlusten, die im Periodenergebnis eines Unternehmens
zu erfassen sind. Paragraph 76 fordert von einem Unternehmen keine Angabe seiner Einschitzung der Wahrschein-
lichkeit kiinftiger Verluste.

Betriige, die einem Ausfallrisiko ausgesetzt sind, werden aus den folgenden Griinden unabhingig von méglichen Erlo-
sen aus Gewinnrealisierungen durch Sicherheiten (das maximale Ausfallrisiko eines Unternechmens) angegeben:

(a) dem Abschlussadressaten sind konsistent gemessene Angaben zum Ausfallrisiko fiir finanzielle Vermogenswerte
und andere Ausfallrisikopositionen zur Verfiigung zu stellen;

und

(b) es ist der Moglichkeit Rechnung zu tragen, dass das maximale Ausfallrisiko vom Buchwert der finanziellen
Vermogenswerte zum Bilanzstichtag differiert.

Bei mit einem Ausfallrisiko behafteten finanziellen Vermégenswerten gibt der in der Bilanz nach Abzug etwaiger Wert-
berichtigungen erfasste Buchwert fiir gewdhnlich die Hohe des Ausfallrisikos zutreffend wieder. Fiir den Fall, dass zum
Beispiel ein Zinsswap zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wird, stellt normalerweise der in der Bilanz angesetzte
Buchwert das maximale Verlustrisiko zum Bilanzstichtag dar, da dieser Betrag gleichzeitig den Kosten entspricht, die
zu herrschenden Marktpreisen aufgewendet werden miissten, um den betreffenden Zinsswap beim Ausfall der
urspriinglichen Vertragspartei durch eine neue, dquivalente Vereinbarung zu ersetzen. Uber die in der Bilanz enthalte-
nen Informationen hinaus sind also in solchen Fillen keine weiteren Angaben erforderlich. Andererseits kann das maxi-
male potenzielle Verlustrisiko eines Unternehmens bei einigen Finanzinstrumenten signifikant von den entsprechen-
den Buchwerten oder von anderen angegebenen Werten (wie beispielsweise dem beizulegenden Zeitwert oder dem
Kapitalbetrag) abweichen. In diesen Fillen sind zusitzliche Angaben erforderlich, um die Anforderungen von Para-
graph 76(a) zu erfiillen.



31.12.2004

Amtsblatt der Europdischen Union

L 393/23

80.

81.

82.

83.

84.

Ein finanzieller Vermogenswert, der einem Rechtsanspruch auf Verrechnung mit einer finanziellen Verpflichtung unter-
liegt, darf in der Bilanz solange nicht um die Verbindlichkeit vermindert ausgewiesen werden, wie nicht die Absicht
besteht, die Abwicklung insgesamt auf Nettobasis vorzunehmen oder zu einem gleichzeitigen Ausgleich von finanzi-
ellem Vermégenswert und Verbindlichkeit zu gelangen. Das Unternehmen gibt in solchen Fillen allerdings den
Anspruch auf Verrechnung an und stellt Informationen gemaf Paragraph 76 zur Verfiigung. Erhilt beispielsweise ein
Unternehmen die Erlose aus der Realisierung eines finanziellen Vermogenswertes vor der Erfiillung einer (gleich hohen
oder héheren) finanziellen Verbindlichkeit mit Anspruch auf Verrechnung, so ist es dem Unternehmen maglich, im
Fall einer Zahlungsunfihigkeit der Vertragspartei Verluste zu vermeiden, indem eine Verrechnung vorgenommen wird.
Reagiert ein Unternchmen dagegen auf die Zahlungsunfihigkeit einer Vertragspartei dadurch, dass es die Zahlungsfrist
fiir den finanziellen Vermogenswert verlingert, unterliegt es einem Ausfallrisiko, wenn der verlingerte Falligkeitstermin
dem Filligkeitszeitpunkt der aufrechenbaren Verbindlichkeit nachgelagert ist. Um die Bilanzadressaten dariiber zu infor-
mieren, in welchem Ausmaf8 das Ausfallrisiko zu einem bestimmten Zeitpunkt verringert wurde, gibt das Unterneh-
men das Vorhandensein und die Auswirkungen eines Anspruchs auf Verrechnung an, wenn der finanzielle Vermégens-
wert gemdf der Falligkeit beizutreiben ist. Wenn die finanzielle Verpflichtung, fiir die ein Anspruch auf Verrechnung
besteht, vor dem finanziellen Vermogenswert fallig ist, ist das Unternehmen einem Ausfallrisiko iiber den vollen Buch-
wert des Vermogenswertes ausgesetzt, wenn die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommt, nachdem die
Verbindlichkeit ausgeglichen wurde.

Um Verlustrisiken zu mindern, hat ein Unternehmen méglicherweise Globalverrechnungsvertrage abgeschlossen, ohne
dass damit auch eine bilanzielle Saldierung zulissig ist. Wenn ein Globalverrechnungsvertrag zu einer signifikanten
Reduzierung des Ausfallrisikos bei finanziellen Vermogenswerten geeignet ist, die nicht gegen finanzielle Verpflichtun-
gen derselben Vertragspartei zu saldieren sind, stellt das Unternehmen zusitzliche Informationen iiber die Auswirkun-
gen des Vertrags bereit. Solche Angaben zeigen, dass:

(a) das Ausfallrisiko bei finanziellen Vermogenswerten, die einem Globalverrechnungsvertrag unterliegen, nur in dem
Mafe ausgeschaltet wird, wie die finanziellen Verpflichtungen gegeniiber derselben Vertragspartei nach Realisie-
rung des Vermogenswertes ausgeglichen werden;

und

(b) das AusmaR, bis zu dem die gesamten Ausfallrisikopositionen eines Unternehmens durch einen Global-
verrechnungsvertrag reduziert werden, sich bereits kurze Zeit nach dem Bilanzstichtag betrichtlich dndern kann,
weil die Hohe des Ausfallrisikos von jeder Transaktion beeinflusst wird, die Gegenstand eines Globalverrechnungs-
vertrags ist.

Es ist auRerdem wiinschenswert, dass ein Unternechmen die Bedingungen seines Globalverrechnungsvertrages angibt,
die das Ausmaf der Ausfallrisikoreduzierung bestimmen.

Ein Unternehmen kann einem Ausfallrisiko auf Grund einer Transaktion ausgesetzt sein, bei der kein finanzieller
Vermdgenswert in der Bilanz erfasst wird, wie dies beispielsweise bei einer Finanzgarantie oder einem Kreditausfall-
vertrag der Fall ist. Die Ubernahme einer Garantie fiir Verpflichtungen Dritter begriindet eine Verbindlichkeit und setzt
den Garantiegeber oder den Biirgen einem Ausfallrisiko aus, dem ebenfalls im Rahmen der Angabepflichten gemaf
Paragraph 76 Rechnung zu tragen ist.

Eine Konzentration von Ausfallrisiken, die zu einem wesentlichen Verlustpotenzial fithren, wenn die Vertragsparteien
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen, ist anzugeben, sofern sie nicht bereits aus anderen Darstellungen zu Art und
Vermogens- und Finanzlage des Unternehmens ersichtlich ist. Die Feststellung solcher Risikokonzentrationen erfordert
eine verniinftige kaufmannische Beurteilung des Managements, bei der auch die Situation des Unternehmens und die
seiner Schuldner zu beriicksichtigen ist. Den Ausgangspunkt fiir die Identifizierung wesentlicher Ausfallrisiko-
konzentrationen bilden Unternehmenssegmente, die in Anlehnung an IAS 14 Segmentberichterstattung nach Industrie-
segment und geographischen Segmenten ermittelt werden konnen.

Die Konzentration von Ausfallrisiken kann aus Geschiftsbeziehungen zu einzelnen Schuldnern oder zu Schuldner-
gruppen resultieren, deren gemeinsame Merkmale erwarten lassen, dass die betreffenden Schuldner(gruppen) bei Ver-
anderungen der wirtschaftlichen Lage oder anderer Bedingungen in gleicher Weise in ihrer Schuldentilgungsfihigkeit
beeintrichtigt sein werden. Zu den Merkmalen der Schuldner, die zu einer Konzentration von Ausfallrisiken fithren
konnen, gehéren die Art der Tétigkeit des Schuldners, etwa in Abhingigkeit vom jeweiligen Wirtschaftszweig, ferner
die Regionen, in denen die Schwerpunkte ihrer Geschifte liegen, sowie die Kreditwiirdigkeit der verschiedenen
Schuldner(gruppen). So wird ein Unternehmen, das beispielsweise Ausriistungen fiir die Ol- und Gasindustrie produ-
ziert, normalerweise vor allem Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aufweisen, deren Bonitit durch die wirt-
schaftliche Entwicklung der Ol- und Gasindustrie bestimmt ist. Ein Kreditinstitut mit internationalem Kreditgeschift,
das zahlreiche Ausleihungen an weniger entwickelte Linder in seinem Portfolio hilt und dadurch Ausfallrisiken aus-
gesetzt ist, ist stark von der lokalen wirtschaftlichen Entwicklung der betreffenden Schuldnerlinder abhingig.

1AS 32
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85.

Zu den Angaben iiber die Konzentration von Ausfallrisiken gehoren eine Beschreibung der gemeinsamen Merkmale,
die fiir jedes einzelne Risikobiindel charakteristisch sind, und die betragsmifigen Angaben zum maximalen Ausfall-
risiko aller finanziellen Vermogenswerte, die zu dem betreffenden Risikobiindel gehéren.

Beizulegender Zeitwert

86.

87.

88.

89.

90.

91.

92.

Sofern Paragraph 90 nicht etwas anderes besagt, hat ein Unterneh den beizulegenden Zeitwert fiir jede Klasse

von finanziellen Vermig ten und finanziellen Verbindlichkeiten so anzugeben, dass ein Vergleich mit den ent-
sprechenden Buchwerten in der Bilanz maglich ist.(IAS 39 enthilt Anleitungen zur B g des beizulegend,
Zeitwertes.)

Informationen iiber den beizulegenden Zeitwert werden vielfach fiir Geschiftszwecke genutzt, um die Vermégens- und
Finanzlage eines Unternehmens insgesamt zu ermitteln und Entscheidungen iiber einzelne Finanzinstrumente zu tref-
fen. Sie sind auRerdem relevant fiir viele Entscheidungen, die die Abschlussadressaten zu treffen haben; denn der bei-
zulegende Zeitwert spiegelt in vielen Fillen die Erwartungen der Finanzmirkte beziiglich des Barwertes kiinftiger Cas-
hflows wider, die aus einem bestimmten Finanzinstrument resultieren. Informationen iiber den beizulegenden Zeitwert
ermoglichen den Vergleich verschiedener Finanzinstrumente, die im Wesentlichen die gleichen wirtschaftlichen Merk-
male haben, unabhingig davon, warum sie gehalten werden und wann und von wem sie emittiert bzw. erworben wur-
den. Beizulegende Zeitwerte bilden eine neutrale Grundlage fiir Urteile dariiber, wie gut das Management im Auftrag
der Eigner gearbeitet hat, indem sie die Folgen von Entscheidungen iiber den Kauf, den Verkauf oder das Halten von
finanziellen Vermogenswerten und iiber die Aufnahme, das Halten oder die Tilgung von finanziellen Verbindlichkeiten
abbilden. Wenn ein Unternehmen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten in der Bilanz nicht zu
beizulegenden Zeitwerten ansetzt, sind Informationen iiber den beizulegenden Zeitwert in Form von zusitzlichen
Angaben bereitzustellen.

Bei Finanzinstrumenten wie kurzfristigen Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen kann auf
die Angabe des beizulegenden Zeitwertes verzichtet werden, wenn der Buchwert einen angemessenen Niherungswert
fiir den beizulegenden Zeitwert darstellt.

Bei der Angabe der beizulegenden Zeitwerte sind die finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
in Klassen einzuteilen, wobei eine Saldierung zwischen den verschiedenen Klassen nur in dem Maf8e zulissig ist, wie
die zugehorigen Buchwerte in der Bilanz saldiert werden.

Werden Finanzinvestitionen in nicht notierte Eigenkapitalinstrumente oder mit diesen verkniipfte Derivate gemdif
IAS 39 zu Anschaffungskosten bewertet, da ihr beizulegender Zeitwert nicht verliisslich bestimmt werden kann, so
ist dieser Umstand zusammen mit einer Beschreibung der Finanzinstrumente, ihren Buchwerten, einer Erklirung,
warum der beizulegende Zeitwert nicht verlisslich bestimmt werden kann, und, sofern moglich, einer Schitzungs-
bandbreite, innerhalb der der beizulegende Zeitwert hichstwahrscheinlich liegt, igeben. Werden fi iell
Vermdgenswerte verkauft, deren beizulegender Zeitwert vorher nicht verlisslich bestimmt werden konnte, so ist
zusdtzlich diese Tatsache als solche, der Buchwert der besag iellen Vermag te zum Zeitpunkt des Ver-
kaufs sowie die Hohe des erfassten Gewinns oder Verlusts anzugeben

Werden Finanzinvestitionen in nicht notierte Eigenkapitalinstrumente oder mit diesen verkniipfte Derivate gemaf
1AS 39 zu Anschaffungskosten bewertet, da ihr beizulegender Zeitwert nicht verlasslich bestimmt werden kann, brau-
chen die in Paragraph 86 und 92 dargestellten Informationen iiber den beizulegenden Zeitwert nicht angegeben zu wer-
den. Statt dessen sind Informationen bereitzustellen, die es den Bilanzadressaten erméglichen, ihre eigenen Schlussfol-
gerungen iber das Ausmaf§ der moglichen Abweichungen zwischen den Buchwerten und den beizulegenden Zeitwerten
der finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten zu ziehen. Der Verzicht auf die Angaben ist zu
begriinden, und die wesentlichen, fiir die Bewertung entscheidenden Merkmale und Mérkte der Finanzinstrumente sind
zu erldutern. In einigen Fillen kann es insgesamt ausreichend sein, die gemif Paragraph 60 geforderten Angaben zu
Laufzeiten und Vertragsbedingungen der betreffenden Finanzinstrumente zu machen. Das Management kann auch seine
Einschitzung des Verhiltnisses von Buchwert und beizulegendem Zeitwert bei denjenigen finanziellen Vermogens-
werten und finanziellen Verbindlichkeiten mitteilen, bei denen eine verlassliche Bestimmung des beizulegenden Zeit-
wertes nicht méglich ist, sofern eine verniinftige Grundlage dafiir besteht.

Folgende Angaben sind von einem Unternehmen zu machen:

(a) die Methoden und wesentlichen Annahi die zur Besti 1g des beizul den Zeitwertes von finanziel-
len Vermigenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten herangezogen werden getrennt fiir jede mafSgebliche
Klasse von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten.(Paragraph 55 enthilt Leitlinien
fiir die Einteilung von finanziellen Vermigenswerten in verschiedene Klassen.)
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93.

(b) ob die beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Ver

(9

(d)

ten und fi iellen Verbindlichkeiten direkt
durch teilweise oder vollstindige Bezugnahme auf offemhch notierte Marktpmse auf einem aktiven Markt

i oder durch A dung einer b Bewertungsmethode geschiitzt werden (siehe IAS 39, Para-
graph AG71-AG79).

ob in seinem Abschluss Finanzinstrumente enthalten sind, die zu beizulegenden Zeitwerten bewertet werden,
welche vollstindig oder teilweise mithilfe einer Bewertungsmethode bestimmt werden, die auf Annahmen
beruht, die nicht durch notierte Marktpreise oder Zinssitze gestiitzt werden. Wiirde die Vemnderung einer der-
artigen Annahme in eine verniinftigerweise magliche Alternative einen lich anderen beizulegenden Zeit-
wert ergeben, hat das Unternehmen diese Tatsache anzugeben und die Auswirkung einer Bandbreite verniinf-
tigerweise maglicher alternativer Annahmen offen zu legen. Zu diesem Zweck ist die Wesentlichkeit unter
Bezugnahme auf das Periodenergebnis und die Summe der Vermogenswerte oder der Verbindlichkeiten
einzuschdtzen.

der Gesamtbetrag der Verinderung des mithilfe einer Bewertungsmethode geschiitzten beizulegenden Zeitwer-
tes, der fiir die Berichtsperiode erfolgswirksam erfasst wurde.

Zu den Angaben iiber den beizulegenden Zeitwert gehort auch die Darlegung der zur Bestimmung des beizulegenden
Zeitwertes angewendeten Methode sowie der dabei verwendeten signifikanten Annahmen. Beispielsweise hat ein Unter-
nehmen Angaben iiber die Annahmen in Bezug auf Vorfilligkeitsraten, geschitzte Kreditausfallquoten sowie iiber Zins-
und Abzinsungssitze zu machen, sofern diese wesentlich sind.

Weitere Angaben

Ausbuchung

94.

(a) Ein Unternehmen kann entweder einen finanziellen Vermigenswert ubertrugen (siehe IAS 39, Paragraph 18)

oder eine in Paragraph 19 von IAS 39 beschriebene Art der Vereinbarung in einer Weise abgeschlossen haben,
dass die Vereinbarung nicht die Kriterien einer Ubertragung eines finanziellen Vermogenswertes erfiillt. Wenn
das Unternehmen den Vermdgenswert vollstindig oder in einem Umfang, der dem anhaltenden Engagement
des Unternehmens entspricht (siehe IAS 39, Paragraphen 29 und 30), weiterhin erfasst, so sind fiir jede Klasse
von finanziellen Vermigenswerten die folgenden Angaben zu machen:

(i) Art der Vermogenswerte;

(ii) Art der mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen, die fiir das Unternehmen weiterhin
bestehen;

11

(iii) wenn das Unternel den Vermig t weiterhin
wertes und der zugehorigen Verbindlichkeit;

dig erfasst, die Buchwerte des Vermogens-

und

(iv) wenn das Unternehmen den Vermigenswert weiterhin in dem Umfang erfasst, der seinem anhaltenden
Engagement entspricht, der Gesamtbetrag des Vermigenswertes, der Betrag des weiterhin erfassten
Vermigenswertes sowie der Buchwert der zugehorigen Verbindlichkeit.

Sicherheiten

94.

(b) Ein Unternehmen hat den Buchwert von finanziellen Vermogenswmen ;mzugeben, die als Sicherheit fiir Ver-

(c;

o

bindlichkeiten verpfindet wurden, den Buchwert von fi Vermig ten, die als Sicherheit fiir
Eventualverbindlichkeiten verpfiindet wurden, sowie (in Ubereinstimmung mit den Paragraphen 60(a) und
63(g)) alle wesentlichen Vertragsbedingungen in Bezug auf die als Sicherheiten dienenden Vermigenswerte
anzugeben.

Hat ein Unternehmen Sicherheiten angenommen, die es ohne Vorliegen eines Zahlungsverzugs seitens des
Eigentiimers der Sicherheiten verkaufen oder verpfinden darf, sind folgende Angaben erforderlich:

(i) der beizulegende Zeitwert der angenommenen Sicherheiten (finanziellen und nicht finanziellen
Vermagenswerten);

1AS 32



L 393/26 Amtsblatt der Européischen Union 31.12.2004
1AS 32

(ii) der Zeitwert aller verkauften oder weiterverpfindeten Sicherheiten und ob das Unternehmen zur Riick-
gabe an den Eigentiimer verpflichtet ist;

und

(iii) alle wesentlichen Vertragsbedingungen, die mit der Nutzung dieser Sicherheiten (in Ubereinstimmung mit
den Paragraphen 60(a) und 63(g)) verbunden sind.

Zusammengesetzte Finanzinstrumente mit mehreren eingebetteten Derivaten

94. (d) Hat ein Unternet ein Finanzinstrument emittiert, das sowohl eine Fremd- als auch eine Eigenkapital-
komponente enthilt (siche Paragraph 28), und sind in das Instrument mehrere derivative Ausstattungs-
merkmale eingebettet, deren Werte wechselsettlg ab!umgtg smd (wie etwa ein kiindbares wandelbares Schuld-
instrument), so sind dieser Umstand selbst sowie der Effek der Schuldkomp (abziiglich aller
gesondert bilanzierten eingebetteten Derivate) anzugeben.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden (siehe auch Paragraph AG40)

94. (e) Ein Unternehmen hat die Buchwerte von fi iellen Vermog ten und finanziellen Verbindlichkeiten
anzugeben,
(i) die als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert sind;
und

(ii) bei 1hrem ersrmahgen Ansatz vom Unternehmen als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tete fi lle Vermig te und fi ielle Verbindlichkeiten eingestuft wurden (d. h. jene finanzi-
ellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, bei denen es sich nicht um Finanzinstrumente handelt, die

als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert sind).

(f) Hat ein Unternchmen eine finanzielle Verbindlichkeit als Finanzinstrument eingestuft, das erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet wird, sind folgende Angaben erforderlich:

(i) die Hohe der Anderung des beizulegenden Zeitwertes, der nicht auf Anderungen eines Leitzinssatzes (z. B.
LIBOR,) zuriickzufiihren ist;

und

(ii) die Differenz zwischen dem Buchwert und dem Betrag, den das Unternchmen vertragsgemif bei Fiillig-
keit an den Inhaber der Verpflichtung zahlen miisste.

Umgliederungen

94. (g) So_fem ein Unternehmen einen zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen Vermiogenswert
dert, sodass er hr mit seinen Anschafﬁmgskosten oder fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
tet wird (siehe IAS 39, Paragraph 54), sind die Griinde fiir eine solche Umgliederung anzugeben.

Gewinn- und Verlustrechnung und Eigenkapital

94. (h) Ein Unternehmen hat die wesentlichen Ertrags- oder Aufi sowie Gewinne oder Verluste aus finan-
ziellen Vermig ten und finanziellen Verbindlichkeiten anzugeben, unabhiingig davon, ob sie im Perioden-
ergebnis oder als gesonderter Bestandteil des Eigenkapitals beriicksichtigt sind. Zu diesem Zweck sind min-
destens die folgenden Angaben zu machen:

(i) der (nach der Effektivzinsmethode berechnete) gesamte Zinsertrag und gesamte Zinsaufwand fiir finan-
zielle Vermigenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden;
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(i) bei zur Veriuflerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten die Gewinne oder Verluste, die in der
Berichtsperiode direkt im Eigenkapital erfasst wurden, sowie der Betrag, der aus dem Eigenkapital ent-
fernt und in das Periodenergebnis einbezogen wurde;

und

£

(iii) die Hohe des fiir wertgeminderte fi ielle Vermog te aufgel
mung mit IAS 39, Paragraph AG93.

Zinsertrags in Ubereinstim-

Wertminderung

94. (i) Ein Unternehmen hat getrennt fiir jede mafSgebliche Klasse von finanziellen Vermogenswerten (Paragraph 55
enthiilt Leitlinien fiir die Einteilung von finanziellen Vermdgenswerten in verschiedene Klassen) Angaben iiber
Art und Héhe aller im Periodenergebnis erfassten Wertminderungsaufwendungen eines finanziell
Vermigenswertes zu machen.

Forderungsausfille und Vertragsverletzungen

94. (j) In Bezug auf alle in der Bmchtsperwde eingetretenen Ausfille von Tilgungs-, Zins-, Tilgungsfonds- oder
Riickk: fiir am B; ichtag erfasste Darlehensverbindlichkeiten sowie andere in der Berichts-

periode emgetretene Verletzungen von Darlehensvertrigen, sind, wenn diese Verletzungen den Kreditgeber dazu
berechtigen, eine Riickzahlung zu verlangen (aufSer bei Verletzungen, die bis zum Bilanzstichtag behoben wur-

den oder zu einer Neuverhandlung der Darlehensbedingungen gefiihrt haben), folgende Angaben zu machen:

(i)  Einzelheiten dieser Verl,

'8!

(ii) der am Bilanzstichtag in Bezug auf die Darlehensverbindlichkeiten, bei denen die Verletzung auftrat,
erfasste Betrag

und

(iii) in Bezug auf die unter (ii) angegebenen Betriige, ob der Forderungsausfall vor dem Tag der Freigabe des
Abschlusses zur Veriffentlichung behoben oder die Darlehenskonditi neu verhandelt wurden.

95. Bei den Angaben zu Verletzungen von Darlehensvertrigen gemif Paragraph 94(j) umfassen Darlehensverbindlichkeiten
ausgegebene Schuldinstrumente und finanzielle Verbindlichkeiten mit Ausnahme kurzfristiger Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, die den iiblichen Zahlungsfristen unterliegen. Tritt in der Berichtsperiode eine derartige
Verletzung auf und wird diese Verletzung bis zum Bilanzstichtag nicht behoben oder werden die Konditionen der
Darlehensverbindlichkeit nicht neu verhandelt, so ist die Auswirkung der Verletzung auf die Klassifizierung der Ver-
bindlichkeit als langfristig oder kurzfristig gemaR IAS 1 zu bestimmen.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

96. Dieser Standard ist erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2005 oder danach beginnenden
Geschiiftsjahres den. Eine friihere A dung ist zuliissig. Eine A dung dieses Standards fiir Berichts-
perioden, die vor dem 1. Januar 2005 beginnen, ist jedoch nur bei zeitgleicher Anwendung von IAS 39 (herausge-
geben im Dezember 2003) gestattet. Wenn ein Unternehmen diesen Standard fiir Berichtsperioden anwendet, die
vor dem 1. Januar 2005 beginnen, so ist diese Tatsache anzugeben.

97. Dieser Standard ist riickwirkend anzuwenden.

RUCKNAHME ANDERER VERLAUTBARUNGEN

98. Dieser Standard ersetzt IAS 32 Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung, iiberarbeitet 2000.

1AS 32
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99. Dieser Standard ersetzt die folgenden Interpretationen:

(a)  SIC-5 Klassifizierung von Finanzinstrumenten — Bedingte Erfiillungsvereinbarungen;

(b)  SIC-16 Gezeichnetes Kapital — Riickgekaufte eigene Eigenkapitalinstrumente (eigene Anteile);
und

(c)  SIC-17 Eigenkapital — Kosten einer Eigenkapitaltransaktion.

100. Dieser Standard widerruft die Entwurfsfassung der Interpretation SIC D43 Financial Instruments — Instruments or Rights
Redeemable by the Holder.
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ANHANG A

Anleitungen zur Anwendung IAS 32 Fi instrumente: Angaben und Darstellung

Dieser Anhang ist Bestandteil des Standards.

AGI.

AG2.

In diesen Anleitungen zur Anwendung wird die Umsetzung bestimmter Aspekte des Standards erldutert.

Der Standard behandelt nicht den Ansatz bzw. die Bewertung von Finanzinstrumenten. Die Anforderungen beziig-
lich des Ansatzes und der Bewertung von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten sind in
IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung dargelegt.

Definitionen (Paragraphen 11-14)

Finanzielle Vermagenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten

AG3.

AG4.

AG5.

AG6.

Zahlungsmittel (fliissige Mittel) stellen einen finanziellen Vermogenswert dar, weil sie das Austauschmedium und
deshalb die Grundlage sind, auf der alle Transaktionen im Abschluss bewertet und erfasst werden. Eine Einlage fliis-
siger Mittel auf ein laufendes Konto bei einer Bank oder einer dhnlichen Finanzinstitution ist ein finanzieller
Vermdgenswert, weil sie das vertraglich eingerdumte Recht eines Einlegers darstellt, fliissige Mittel von der Bank zu
erhalten bzw. einen Scheck oder ein dhnliches Finanzinstrument zu Gunsten eines Glidubigers zur Bezahlung einer
finanziellen Verbindlichkeit zu verwenden.

Typische Beispiele fiir finanzielle Vermogenswerte, die ein vertraglich eingerdumtes Recht darstellen, fliissige Mittel
zu einem kiinftigen Zeitpunkt zu erhalten, und korrespondierend fiir finanzielle Verbindlichkeiten, die eine vertrag-
liche Verpflichtung darstellen, fliissige Mittel zu einem kiinftigen Zeitpunkt abzugeben, sind:

(a) Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
(b) Wechselforderungen und Wechselverbindlichkeiten,
(c) Darlehensforderungen und Darlehensverbindlichkeiten
und
(d) Anleiheforderungen und Anleiheverbindlichkeiten.

In allen Fillen steht dem vertraglich eingerdumten Recht der einen Vertragspartei, fliissige Mittel zu erhalten (oder
der Verpflichtung, fliissige Mittel abzugeben), korrespondierend die vertragliche Zahlungsverpflichtung (oder das
Recht, fliissige Mittel zu erhalten) der anderen Vertragspartei gegeniiber.

Andere Arten von Finanzinstrumenten sind solche, bei denen der (erwartete bzw. begebene) wirtschaftliche Nutzen
nicht in fliissigen Mitteln, sondern in einem anderen finanziellen Vermégenswert besteht. Eine Wechsel-
verbindlichkeit aus Regierungsanleihen rdumt dem Inhaber beispielsweise das vertragliche Recht ein und verpflich-
tet den Emittenten vertraglich zur Ubergabe von Regierungsanleihen und nicht von fliissigen Mitteln. Regierungs-
anleihen sind finanzielle Vermogenswerte, weil sie eine Verpflichtung der emittierenden Regierung auf Zahlung
fliissiger Mittel darstellen. Wechsel stellen daher fiir den Wechselinhaber finanzielle Verméogenswerte dar, wihrend
sie fiir den Wechselemittenten finanzielle Verbindlichkeiten prasentieren.

Ewige Schuldinstrumente (wie beispielsweise ewige schuldrechtliche Papiere, ungesicherte Schuldverschreibungen
und Schuldscheine) raumen dem Inhaber normalerweise ein vertragliches Recht auf Erhalt von Zahlungen auf Grund
von Zinsen zu festgesetzten Zeitpunkten bis in unbestimmte Zukunft hinein ein. Der Inhaber hat hierbei kein Recht
auf Riickerhalt des Kapitalbetrags, oder er hat dieses Recht zu Bedingungen, die den Erhalt sehr unwahrscheinlich
machen bzw. ihn auf einen Termin in ferner Zukunft festlegen. Ein Unternehmen kann beispielsweise ein Finanz-
instrument emittieren, mit dem es sich fiir alle Ewigkeit zu jahrlichen Zahlungen zu einem vereinbarten Zinssatz
von 8 % des ausgewiesenen Nennwertes oder Kapitalbetrags von WE 1 000 verpflichtet. (') Wenn der marktgéngige
Zinssatz fiir das Finanzinstrument bei Ausgabe 8 % betrigt, iibernimmt der Emittent eine vertragliche Verpflichtung
zu einer Reihe von kiinftigen Zinszahlungen, deren beizulegender Zeitwert (Barwert) beim erstmaligen Ansatz
WE 1 000 betrigt. Der Inhaber bzw. der Emittent des Finanzinstruments hat einen finanziellen Vermégenswert bzw.
eine finanzielle Verbindlichkeit.

() In diesen Anleitungen werden Geldbetrage in ,Wahrungseinheiten* (WE) angegeben.
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AG7. Ein vertragliches Recht oder eine vertragliche Verpflichtung auf Empfang, Lieferung oder Ubertragung von Finanz-
instrumenten stellt selbst ein Finanzinstrument dar. Eine Kette von vertraglich vereinbarten Rechten oder Verpflich-
tungen erfiillt die Definition eines Finanzinstruments, wenn sie letztendlich zum Empfang oder zur Abgabe von
Finanzmitteln oder zum Erwerb oder zur Emission von Eigenkapitalinstrumenten fiihrt.

AG8. Die Fihigkeit zur Ausiibung eines vertraglich eingerdumten Rechtes oder die Forderung zur Erfiillung einer vertrag-
lich eingerdumten Verpflichtung kann unbedingt oder abhingig vom Eintreten eines kiinftigen Ereignisses sein. Zum
Beispiel ist eine Biirgschaft ein dem Kreditgeber vertraglich eingerdumtes Recht auf Empfang von Finanzmitteln
durch den Biirgen und eine korrespondierende vertraglich eingerdumte Verpflichtung seitens des Biirgen zur Zah-
lung an den Kreditgeber, wenn der Kreditnehmer seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das vertraglich einge-
rdaumte Recht und die Verpflichtung bestehen auf Grund von friiheren Rechtsgeschiften oder Geschiftsvorfallen
(Berechnungsgrundlage der Biirgschaft), selbst wenn die Fahigkeit des Kreditgebers, sein Recht auszuiiben, und die
Anforderung an den Biirgen, seine Verpflichtungen zu begleichen, abhingig von einem kiinftigen Verzug des Kredit-
nehmers sind. Vom Eintreten bestimmter Ereignisse abhingige Rechte und Verpflichtungen erfiillen die Definition
von finanziellen Vermogenswerten bzw. finanziellen Verbindlichkeiten, selbst wenn solche finanziellen Vermégens-
werte bzw. Verbindlichkeiten nicht immer im Abschluss bilanziert werden.

AGY.  Gemif IAS 17 Leasingverhaltnisse wird ein Leasingvertrag in erster Linie als Anspruch eines Leasinggebers auf Erhalt
von bzw. als Verpflichtung eines Leasingnehmers zur Zahlung von Zahlungsstrémen betrachtet, die in materieller
Hinsicht der Zahlung von Zins und Tilgung bei einem Darlehensvertrag entsprechen. Der Leasinggeber verbucht
seine Investition als ausstehende Forderung auf Grund des Leasingvertrags und nicht als geleasten Vermogenswert.
Andererseits wird ein Operating-Leasingverhiltnis in erster Linie als nicht erfiillter Vertrag betrachtet, der den
Leasinggeber verpflichtet, die kiinftige Nutzung eines Vermdgenswertes im Austausch fiir eine Gegenleistung dhn-
lich einem Entgelt fiir eine Dienstleistung zu gestatten. Der Leasinggeber verbucht den geleasten Vermégenswert und
nicht die gemif Leasingvertrag ausstehende Forderung. Dementsprechend wird ein Finanzierungsleasing als Finanz-
instrument und ein Operating-Leasingverhaltnis nicht als Finanzinstrument betrachtet (aufer im Hinblick auf ein-
zelne jeweils fillige Zahlungen).

AG10. Korperliche Vermogenswerte (wie beispielsweise Vorrite, Sachanlagen), geleaste Vermogenswerte und immaterielle
Vermégenswerte (wie Patente und Warenrechte) gelten nicht als finanzielle Vermogenswerte. Mit der Verfiigungs-
macht iiber kérperliche und immaterielle Vermogenswerte ist zwar die Moglichkeit verbunden, Finanzmittelzufliisse
oder den Zufluss anderer finanzieller Vermogenswerte zu generieren, sie fiithrt aber nicht zu einem bestehenden
Rechtsanspruch auf fliissige Mittel oder andere finanzielle Vermédgenswerte.

AG11. Vermdgenswerte (wie beispielsweise aktivische Abgrenzungen), fiir die der kiinftige wirtschaftliche Nutzen im Emp-
fang von Waren oder Dienstleistungen und nicht im Recht auf Erhalt von fliissigen Mitteln oder anderen finanziel-
len Vermogenswerten besteht, sind keine finanziellen Vermégenswerte. Ebenso gelten Posten wie beispielsweise pas-
sivische Abgrenzungen und die meisten Gewihrleistungsverpflichtungen nicht als finanzielle Verbindlichkeiten, da
die aus ihnen resultierenden Nutzenabfliisse in der Bereitstellung von Giitern und Dienstleistungen und nicht in einer
vertraglichen Verpflichtung zur Abgabe von fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermégenswerten bestehen.

AG12. Verbindlichkeiten oder Vermégenswerte, die nicht auf einer vertraglichen Vereinbarung basieren (wie beispielsweise
Verbindlichkeiten fiir Ertragsteuern, die als Ergebnis gesetzlicher Vorschriften erhoben werden), gelten nicht als finan-
zielle Verbindlichkeiten oder finanzielle Vermégenswerte. Die Bilanzierung von Ertragsteuern wird im IAS 12 Ertrag-
steuern behandelt. Gleiches gilt fiir faktische Verpflichtungen laut Definition in IAS 37 Riickstellungen, Eventualschulden
und Eventualforderungen, die nicht durch Vertrige begriindet werden und keine finanziellen Verbindlichkeiten
darstellen.

Eigenkapitalinstrumente

AG13. Beispiele fiir Eigenkapitalinstrumente sind u. a. nicht kiindbare Stammaktien, einige Arten von Vorzugsaktien (siche
Paragraphen AG25 und AG26) sowie Optionsscheine oder geschriebene Verkaufsoptionen, die den Inhaber zur
Zeichnung oder zum Kauf einer festen Anzahl nicht kiindbarer Stammaktien des emittierenden Unternehmens gegen
einen festen Betrag an fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermdgenswerten berechtigt. Die Verpflichtung
eines Unternehmens, eine feste Anzahl von Eigenkapitalinstrumenten gegen einen festen Betrag an fliissigen Mitteln
oder anderen finanziellen Vermogenswerten auszugeben oder zu erwerben, ist als Eigenkapitalinstrument des Unter-
nehmens zu klassifizieren. Wird das Unternehmen in einem solchen Vertrag jedoch zur Abgabe von fliissigen Mit-
teln oder anderen finanziellen Vermdgenswerten verpflichtet, so entsteht gleichzeitig eine Verbindlichkeit in Hohe
des Barwertes des Riickkaufbetrags (siche Paragraph AG27(a)). Ein Emittent nicht kiindbarer Stammaktien geht eine
Verbindlichkeit ein, wenn er formell eine Gewinnausschiittung vornimmt oder den Anteilseignern gegeniiber gesetz-
lich dazu verpflichtet wird. Dies kann nach einer Dividendenerklirung der Fall sein oder wenn das Unternchmen
liquidiert wird und alle nach Begleichung der Schulden verbliebenen Vermogenswerte auf die Aktionire zu verteilen
sind.
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AG14. Eine erworbene Kaufoption oder ein dhnlicher erworbener Vertrag, der ein Unternehmen zum Riickkauf einer fes-

ten Anzahl eigener Eigenkapitalinstrumente gegen die Abgabe eines festen Betrags an fliissigen Mitteln oder anderen
finanziellen Vermogenswerten berechtigt, stellt keinen finanziellen Vermogenswert des Unternehmens dar. Stattdes-
sen werden simtliche fiir einen solchen Vertrag entrichteten Entgelte vom Eigenkapital abgezogen.

Derivative Finanzinstrumente

AG15. Zu den Finanzinstrumenten zihlen originire Instrumente (wie beispielsweise Forderungen, Zahlungsverpflichtun-
gen und Eigeninstrumente) und derivative Finanzinstrumente (wie beispielsweise Optionen, standardisierte und
andere Termingeschifte, Zinsswaps und Wahrungsswaps). Derivative Finanzinstrumente erfiillen die Definition eines
Finanzinstruments und fallen daher in den Anwendungsbereich dieses Standards.

AG16. Derivative Finanzinstrumente begriinden Rechte und Verpflichtungen, so dass Finanzrisiken, die in den zugrunde
liegenden originidren Finanzinstrumenten enthalten sind, als separate Rechte und Verpflichtungen zwischen den
Vertragsparteien iibertragen werden konnen. Zu Beginn rdumen derivative Finanzinstrumente einer Vertragspartei
ein vertragliches Recht auf Austausch von finanziellen Vermogenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten mit der
anderen Vertragspartei unter potenziell vorteilhaften Bedingungen ein bzw. verpflichten vertraglich zum Austausch
von finanziellen Vermégenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten mit der anderen Vertragspartei unter poten-
ziell nachteiligen Bedingungen. Sie fithren im Allgemeinen () bei Vertragsabschluss jedoch nicht zu einer Ubertra-
gung des zugrunde liegenden originiren Finanzinstruments, und auch die Erfiillung solcher Vertrige ist nicht unbe-
dingt mit einer Ubertragung des originaren Finanzinstruments verkniipft. Einige Finanzinstrumente schlieen sowohl
ein Recht auf Austausch als auch eine Verpflichtung zum Austausch ein. Da die Bedingungen des Austauschs zu
Beginn des derivativen Finanzinstrumentes festgelegt werden und die Preise in den Finanzmirkten stindigen Ver-
anderungen unterworfen sind, kénnen die Bedingungen im Laufe der Zeit entweder vorteilhaft oder nachteilig
werden.

AG17. Eine Verkaufs- oder Kaufoption auf den Austausch von finanziellen Vermogenswerten oder finanziellen Verbind-
lichkeiten (also anderen Finanzinstrumenten als den Eigenkapitalinstrumenten des Unternehmens) rdumt dem Inha-
ber ein Recht auf einen potenziellen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen auf Grund der Verinderungen im beizule-
genden Zeitwert der Basis ein, die dem Kontrakt zu Grunde liegt. Umgekehrt geht der Stillhalter einer Option eine
Verpflichtung ein, sich eines potenziellen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens zu begeben bzw. potenzielle Verluste
auf Grund der Verinderungen im beizulegenden Zeitwert des betreffenden Finanzinstrumentes zu tragen. Das ver-
traglich eingerdumte Recht des Inhabers und die Verpflichtung des Stillhalters erfiillen die definitorischen Merkmale
eines finanziellen Vermégenswertes bzw. einer finanziellen Verbindlichkeit. Das einem Optionsvertrag zugrunde lie-
gende Finanzinstrument kann ein beliebiger finanzieller Vermogenswert einschlieflich Aktien an anderen Unter-
nehmen und verzinslicher Instrumente sein. Eine Option kann den Stillhalter verpflichten, ein Schuldinstrument zu
emittieren, statt einen finanziellen Vermogenswert zu iibertragen, jedoch wiirde das dem Optionsvertrag zugrunde
liegende Finanzinstrument einen finanziellen Vermogenswert des Inhabers darstellen, sofern das Optionsrecht
genutzt wird. Das Recht des Optionsinhabers auf Austausch der Vermogenswerte unter potenziell vorteilhaften
Bedingungen und die Verpflichtung des Stillhalters zur Abgabe von Vermégenswerten unter potenziell nachteiligen
Bedingungen sind von den betreffenden, bei Ausiibung der Option auszutauschenden finanziellen Vermdgenswerten
zu unterscheiden. Die Art des Inhaberrechtes und die Verpflichtung des Stillhalters bleiben von der Wahrscheinlich-
keit der Ausiibung des Optionsrechtes unberiihrt.

AG18. Ein weiteres Beispiel fiir derivative Finanzinstrumente ist ein Termingeschift, das in einem Zeitraum von sechs Mona-
ten zu erfiillen ist und in dem ein Ubernehmer sich verpflichtet, fliissige Mittel im Wert von WE 1 000 000 im Aus-
tausch gegen festverzinsliche Regierungsanleihen mit einem Nennbetrag von WE 1 000 000 zu iibergeben, und der
Verkdufer sich verpflichtet, festverzinsliche Regierungsanleihen mit einem Nennbetrag von WE 1 000 000 im Aus-
tausch gegen fliissige Mittel im Wert von WE 1 000 000 zu {ibergeben. Wiahrend des Zeitraums von sechs Monaten
haben beide Vertragsparteien ein vertraglich eingerdumtes Recht und eine vertraglich eingeriumte Verpflichtung
zum Austausch von Finanzinstrumenten. Wenn der Marktpreis der Regierungsanleihen iiber WE 1 000 000 steigt,
sind die Bedingungen fiir den Ubernehmer vorteilhaft und fiir den Verkéufer nachteilig; wenn der Marktpreis unter
WE 1 000 000 fillt, kommt es zum gegenteiligen Effekt. Der Ubernehmer hat ein vertraglich eingerdumtes Recht
(einen finanziellen Vermogenswert) dhnlich dem Recht auf Grund einer gehaltenen Kaufoption und eine vertragli-
che Verpflichtung (eine finanzielle Verbindlichkeit) dhnlich einer Verpflichtung auf Grund einer geschriebenen
Verkaufsoption; der Verkiufer hat hingegen ein vertraglich eingerdumtes Recht (einen finanziellen Vermégenswert)
dhnlich dem Recht auf Grund einer gehaltenen Verkaufsoption und eine vertragliche Verpflichtung (eine finanzielle
Verbindlichkeit) dhnlich einer Verpflichtung auf Grund einer geschriebenen Kaufoption. Wie bei Optionen stellen
diese vertraglich eingerdumten Rechte und Verpflichtungen finanzielle Vermédgenswerte und finanzielle Verbind-
lichkeiten dar, die von den den Geschiften zugrunde liegenden Finanzinstrumenten (den auszutauschenden
Regierungsanleihen und fliissigen Mitteln) zu trennen und wohl zu unterscheiden sind. Beide Vertragsparteien eines
Termingeschifts gehen eine zu einem vereinbarten Zeitpunkt zu erfiillende Verpflichtung ein, wihrend die Erfiil-
lung bei einem Optionsvertrag nur dann erfolgt, sofern der Inhaber der Option dies wiinscht.

() Dies trifft auf die meisten, jedoch nicht alle Derivate zu. Beispielsweise wird bei einigen kombinierten Zins-Wahrungsswaps der Nennbe-
trag bei Vertragsabschluss getauscht (und bei Vertragserfiillung zuriickgetauscht).
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AG19.

Viele andere Arten von derivativen Finanzinstrumenten beinhalten ein Recht auf bzw. eine Verpflichtung zu einem
kiinftigen Austausch, einschlieflich Zins- und Wahrungsswaps, Collars und Floors, Darlehenszusagen, NIFs (Note
Issuance Facilities) und Akkreditive. Man kann einen Zinsswap als Variante eines standardisierten Terminkontrakts
betrachten, bei dem die Vertragsparteien iibereinkommen, kiinftig Geldbetrége auszutauschen, wobei der eine Betrag
auf Grund eines variablen Zinssatzes und der andere Geldbetrag auf Grund eines festen Zinssatzes berechnet wird.
Futures-Kontrakte stellen eine weitere Variante von Terminkontrakten dar, die sich hauptsichlich dadurch unter-
scheiden, dass die Vertrage standardisiert sind und an Borsen gehandelt werden.

Vertrdge iiber den Kauf oder Verkauf eines nicht finanziellen Postens (Paragraphen 8-10)

AG20.

AG21.

AG22.

AG23.

AG24.

Vertriige iiber den Kauf oder Verkauf eines nicht finanziellen Postens erfiillen nicht die Definition eines Finanz-
instruments, weil das vertraglich eingeriumte Recht einer Vertragspartei auf den Empfang nicht finanzieller
Vermogenswerte oder Dienstleistungen und die korrespondierende Verpflichtung der anderen Vertragspartei keinen
bestehenden Rechtsanspruch oder eine Verpflichtung auf Empfang, Lieferung oder Ubertragung eines finanziellen
Vermogenswertes begriinden. Beispielsweise gelten Vertrige, die eine Erfiillung ausschlieflich durch Erhalt oder Lie-
ferung eines nicht finanziellen Vermogenswertes (beispielsweise eine Option, ein standardisierter oder anderer
Terminkontrakt iiber Silber) vorsehen, nicht als Finanzinstrumente. Viele Warenvertrige sind von dieser Art. Einige
Warenvertréige sind der Form nach standardisiert und werden in organisierten Mérkten auf dhnliche Weise wie einige
derivative Finanzinstrumente gehandelt. Ein standardisiertes Warentermingeschift kann beispielsweise sofort gegen
Bargeld gekauft und verkauft werden, weil es an einer Borse zum Handel zugelassen ist und héufig den Besitzer wech-
seln kann. Die Vertragsparteien, die den Vertrag kaufen bzw. verkaufen, handeln allerdings im Grunde genommen
mit der dem Vertrag zugrunde liegenden Ware. Die Fahigkeit, einen Warenvertrag gegen fliissige Mittel zu kaufen
bzw. zu verkaufen, die Leichtigkeit, mit der der Warenvertrag gekauft bzw. verkauft werden kann, und die Moglich-
keit, einen Barausgleich mit der Verpflichtung zu vereinbaren, die Ware zu erhalten bzw. zu liefern, dndern nichts
an der grundlegenden Eigenschaft des Vertrags derart, dass ein Finanzinstrument gebildet wiirde. Dennoch fallen
einige Vertrige iiber den Kauf oder Verkauf nicht finanzieller Posten, die durch einen Ausgleich in bar oder anderen
Finanzinstrumenten erfiillt werden kénnen oder bei denen der nicht finanzielle Posten jederzeit in fliissige Mittel
umgewandelt werden kann, in den Anwendungsbereich dieses Standards, als handelte es sich um Finanzinstrumente
(siche Paragraph 8).

Ein Vertrag, der den Erhalt bzw. die Lieferung von kérperlichen Vermogenswerten beinhaltet, begriindet weder cinen
finanziellen Vermogenswert bei der einen Vertragspartei noch eine finanzielle Verbindlichkeit bei der anderen
Vertragspartei, es sei denn, dass eine entsprechende Zahlung oder Teilzahlung auf einen Zeitpunkt nach Ubergabe
der korperlichen Vermégenswerte verschoben wird. Dies ist der Fall beim Kauf oder Verkauf von Giitern mittels
Handelskredit.

Einige Vertrige beziehen sich auf Waren, beinhalten aber keine Erfiillung durch physische Entgegennahme bzw. Lie-
ferung von Waren. Bei diesen Vertrigen erfolgt die Erfiillung durch Barzahlungen, deren Betrag von einer im Ver-
trag vereinbarten Formel bestimmt wird, und nicht durch Zahlung von Festbetrigen. Der Kapitalwert einer Anleihe
kann beispielsweise durch Zugrundelegung des Marktpreises fiir Ol berechnet werden, der bei Filligkeit der Anleihe
fiir eine feste Olmenge besteht. Der Kapitalwert wird im Hinblick auf den Warenpreis indiziert, aber ausschlielich
mit fliissigen Mitteln erbracht. Solche Vertrige stellen Finanzinstrumente dar.

Die Definition eines Finanzinstruments umfasst auch Vertriige, die zusitzlich zu finanziellen Vermégenswerten bzw.
Verbindlichkeiten zu nicht finanziellen Vermégenswerten bzw. nicht finanziellen Verbindlichkeiten fiihren. Solche
Finanzinstrumente raumen einer Vertragspartei héufig eine Option auf Austausch eines finanziellen Vermogens-
wertes gegen einen nicht finanziellen Vermogenswert ein. Eine an Ol gebundene Anleihe beispielsweise kann dem
Inhaber das Recht auf Erhalt von regelmiffigen Zinszahlungen in festen zeitlichen Abstinden und auf Erhalt eines
festen Betrags an fliissigen Mitteln bei Filligkeit mit der Option einrdumen, den Kapitalbetrag gegen eine feste Menge
an Ol einzutauschen. Ob die Ausiibung einer solchen Option vorteilhaft ist, hingt davon ab, wie stark sich der bei-
zulegende Zeitwert des Ols in Bezug auf das in der Anleihe festgesetzte Tauschverhiltnis von Zahlungsmitteln gegen
Ol (den Tauschpreis) veréndert. Die Absichten des Anleihegliubigers, eine Option auszuiiben, beeinflussen nicht die
wirtschaftliche Substanz derjenigen Teile, die Vermogenswerte darstellen. Der finanzielle Vermégenswert des Inha-
bers und die finanzielle Verbindlichkeit des Emittenten machen die Anleihe zu einem Finanzinstrument, unabhin-
gig von anderen Arten von Vermogenswerten und Schulden, die ebenfalls geschaffen werden.

Auch wenn der Standard nicht fiir die Anwendung auf Warenvertrige und andere Vertriige, die nicht die Definition
eines Finanzinstruments erfiillen oder in den Anwendungsbereich von Paragraph 8 fallen, erarbeitet wurde, konnen
Unternehmen die relevanten Angabepflichten auf derartige Vertrige anwenden, sofern ihnen dies angemessen
erscheint.
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Darstellung

Schulden und Eigenkapital (Paragraphen 15-27)

Keine vertragliche Verpflichtung zur Abgabe von fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermagenswerten (Paragraphen 17-20)

AG25.

AG26.

Erfiillung in Eij

AG27.

Vorzugsaktien kénnen mit verschiedenen Rechten ausgestattet emittiert werden. Bei der Einstufung einer Vorzugs-
aktie als finanzielle Verbindlichkeit oder als Eigenkapitalinstrument bewertet ein Emittent die einzelnen Rechte, die
mit der Aktie verbunden sind, um zu bestimmen, ob sie die grundlegenden Eigenschaften einer finanziellen Ver-
bindlichkeit erfiillt. Beispielsweise beinhaltet eine Vorzugsaktie, die einen Riickkauf zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder auf Wunsch des Inhabers vorsieht, eine finanzielle Verbindlichkeit, da der Emittent zur Abgabe von finanziel-
len Vermogenswerten an den Aktieninhaber verpflichtet ist. Die potenzielle Unfahigkeit eines Emittenten, der ver-
traglich vereinbarten Riickkaufverpflichtung von Vorzugsaktien nachzukommen, sei es aus Mangel an Finanzmitteln,
auf Grund einer gesetzlich vorgeschriebenen Verfiigungsbeschrinkung oder ungeniigender Gewinne oder Riickstel-
lungen, macht die Verpflichtung nicht hinfillig. Eine Option des Emittenten auf Riickkauf der Aktien gegen fliissige
Mittel erfiillt nicht die Definition einer finanziellen Verbindlichkeit, weil der Emittent keine gegenwirtige Verpflich-
tung zur Abgabe von finanziellen Vermdgenswerten an die Anteilseigner hat. In diesem Fall liegt der Riickkauf von
Aktien ausschlieflich im Ermessensspielraum des Emittenten. Eine Verpflichtung kann allerdings entstehen, wenn
der Emittent seine Option ausiibt. Normalerweise geschieht dies, indem er die Anteilseigner von der Riickkaufab-
sicht formell unterrichtet.

Wenn Vorzugsaktien nicht riickkauffihig sind, hingt die angemessene Klassifizierung von den anderen mit ihnen
verbundenen Rechten ab. Die Klassifizierung erfolgt entsprechend der wirtschaftlichen Substanz der vertraglichen
Vereinbarungen und den Begriffsbestimmungen fiir finanzielle Verbindlichkeiten und fiir Eigenkapitalinstrumente.
Wenn Gewinnausschiittungen an Inhaber von kumulativen oder nicht-kumulativen Vorzugsaktien im Ermessens-
spielraum des Emittenten liegen, gelten die Aktien als Eigenkapitalinstrumente. Die Klassifizierung einer Vorzugs-
aktie als Eigenkapitalinstrument oder als finanzielle Verbindlichkeit wird beispielsweise nicht beeinflusst durch:

(a) die Vornahme von Ausschiittungen in der Vergangenheit;

(b) die Absicht, kiinftig Ausschiittungen vorzunehmen;

(c) eine mogliche nachteilige Auswirkung auf den Kurs der Stammaktien des Emittenten, falls keine Ausschiittun-
gen vorgenommen werden (auf Grund von Beschrinkungen hinsichtlich der Zahlung von Dividenden auf
Stammaktien, wenn keine Dividenden auf Vorzugsaktien gezahlt werden);

(d) die Hohe der Riicklagen des Emittenten;

(e) eine Gewinn- oder Verlusterwartung des Emittenten fiir eine Berichtsperiode;

oder

(f)  die Fahigkeit oder Unfihigkeit des Emittenten, die Hohe seines Periodenergebnisses zu beeinflussen.

1
'P

umenten des Unternel (Paragraphen 21-24)

Die folgenden Beispicle veranschaulichen, wie die verschiedenen Arten von Vertrigen iiber die Eigenkapital-
instrumente eines Unternehmens klassifiziert werden.

(a)  Ein Vertrag, zu dessen Erfiillung das Unternehmen eine feste Anzahl von Eigenkapitalinstrumenten ohne kiinf-
tige Gegenleistung erhilt oder abgibt oder eine feste Anzahl eigener Anteile gegen einen festen Betrag an fliis-
sigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermogenswerten tauscht, ist als Eigenkapitalinstrument zu klassifizie-
ren. Dementsprechend werden im Rahmen eines solchen Vertrags erhaltene oder entrichtete Entgelte direkt dem
Eigenkapital zugeschrieben bzw. vom Eigenkapital abgezogen. Ein Beispiel hierfiir ist eine ausgegebene Aktien-
option, welche die andere Vertragspartei zum Kauf einer festen Anzahl von Anteilen des Unternehmens gegen
einen festen Betrag an fliissigen Mitteln berechtigt. Ist das Unternehmen jedoch vertraglich verpflichtet, seine
eigenen Anteile zu einem fest verabredeten oder zu bestimmenden Zeitpunkt oder auf Verlangen gegen fliis-
sige Mittel oder andere finanzielle Vermogenswerte zu kaufen (zuriickzukaufen), hat es gleichzeitig eine finan-
zielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Riickkaufbetrags anzusetzen. Ein Beispiel hierfiir ist die Ver-
pflichtung eines Unternehmens bei einem Termingeschift, eine feste Anzahl eigener Anteile gegen einen festen
Betrag an fliissigen Mitteln zuriickzukaufen.
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(b) Die Verpflichtung eines Unternchmens zum Kauf eigener Anteile gegen fliissige Mittel begriindet auch dann
eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Riickkaufbetrags, wenn die Anzahl der Anteile, zu
deren Riickkauf das Unternehmen verpflichtet ist, nicht festgelegt ist oder die Verpflichtung nur bei Ausiibung
des Riickkaufrechts durch die Vertragspartei zu erfiillen ist. Ein Beispiel fiir eine solche vorbehaltliche Verpflich-
tung ist eine ausgegebene Option, die das Unternehmen zum Riickkauf eigener Anteile verpflichtet, sofern die
Vertragspartei die Option ausiibt.

(¢)  Ein in bar oder durch andere finanzielle Vermdgenswerte abgegoltener Vertrag stellt auch dann einen finanzi-
ellen Vermogenswert bzw. eine finanzielle Verbindlichkeit dar, wenn der zu erhaltende bzw. abzugebende
Betrag an fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermégenswerten auf Anderungen des Marktpreises der
Eigenkapitalinstrumente des Unternchmens beruht. Ein Beispiel hierfiir ist eine Aktienoption mit
Nettobarausgleich.

(d) Ein Vertrag, der durch eine variable Anzahl eigener Anteile des Unternehmens erfiillt wird, deren Wert einem
festen Betrag oder einem von Anderungen einer zugrunde liegenden Variablen (beispielsweise eines Waren-
preises) abhingigen Betrag entspricht, stellt einen finanziellen Vermégenswert bzw. eine finanzielle Verbind-
lichkeit dar. Ein Beispiel hierfiir ist eine geschriebene Option auf den Kauf von Gold, die bei deren Ausiibung
netto in den Eigenkapitalinstrumenten des Unternehmens erfiillt wird, wobei sich die Anzahl der abzugeben-
den Instrumente nach dem Wert des Optionskontrakts bemisst. Ein derartiger Vertrag stellt auch dann einen
finanziellen Vermogenswert bzw. eine finanzielle Verbindlichkeit dar, wenn die zugrunde liegende Variable der
Kurs der eigenen Anteile des Unternehmens und nicht das Gold ist. Auch ein Vertrag, der einen Ausgleich durch
eine bestimmte Anzahl eigener Anteile des Unternchmens vorsieht, die jedoch mit unterschiedlichen Rechten
ausgestattet werden, so dass der Erfiillungsbetrag einem festen Betrag oder einem auf Anderungen einer
zugrunde liegenden Variablen basierenden Betrag entspricht, ist als finanzieller Vermogenswert bzw. als finan-
zielle Verbindlichkeit einzustufen.

Bedingte Exfiillungsvereinbarungen (Paragraph 25)

AG28. Ist ein Teil einer bedingten Erfiillungsvereinbarung, der einen Ausgleich in bar oder anderen finanziellen Verméogens-

werten (oder eine andere als finanzielle Verbindlichkeit einzustufende Art der Erfiillung) erforderlich machen konnte,
nicht echt, so hat die Erfiillungsvereinbarung gemif$ Paragraph 25 keinen Einfluss auf die Klassifizierung eines
Finanzinstruments. Dementsprechend ist ein Vertrag, der nur dann in bar oder durch eine variable Anzahl eigener
Anteile zu erfiillen ist, wenn ein extrem seltenes, dufert ungewohnliches und sehr unwahrscheinliches Ereignis ein-
tritt, als Eigenkapitalinstrument zu klassifizieren. Ahnliches gilt fiir Vertrige, deren Erfiillung durch eine feste Anzahl
eigener Anteile des Unternehmens unter Umstéinden, die auferhalb der Kontrolle des Unternehmens liegen, vertrag-
lich ausgeschlossen wird, die jedoch als Eigenkapitalinstrument einzustufen sind, wenn die Wahrscheinlichkeit des
Eintretens dieser Umstinde nicht echt ist.

dlung im Konzernabschlu

AG29. Im Konzernabschluss weist ein Unternechmen die Minderheitsanteile — also die Anteile Dritter am Eigenkapital und

Periodenergebnis seiner Tochterunternehmen — gemaf IAS 1 Darstellung des Abschlusses und IAS 27 Konzernabschliisse
und separate Einzelabschliisse nach IFRS aus. Bei der Klassifizierung eines Finanzinstruments (oder eines Bestandteils
davon) im Konzernabschluss bestimmt ein Unternchmen anhand aller zwischen den Konzernmitgliedern und den
Inhabern des Instruments vereinbarten Vertragsbedingungen, ob der Konzern als Ganzes in Bezug auf das Instru-
ment zur Abgabe von fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermégenswerten oder zu einer anderen Art der
Erfilllung verpflichtet ist, die zu einer Klassifizierung als Verbindlichkeit fithrt. Wenn ein Tochterunternehmen in
einem Konzern ein Finanzinstrument emittiert und ein Mutterunternechmen oder ein anderes Konzernunternehmen
mit den Inhabern des Instruments direkt zusitzliche Vertragsbedingungen (beispielsweise eine Garantie) vereinbart,
liegen die Ausschiittungen oder der Riickkauf moglicherweise nicht mehr im Ermessensspielraum des Konzerns.
Auch wenn eine Klassifizierung des Instruments unter Ausklammerung dieser zusétzlichen Bedingungen im Einzel-
abschluss des Tochterunternehmens angemessen sein kann, ist die Auswirkung anderer Vereinbarungen zwischen
den Konzernmitgliedern und den Inhabern des Instruments zu beriicksichtigen, um zu gewihrleisten, dass der
Konzernabschluss die vom Konzern als Ganzen eingegangenen Vertriige und Transaktionen widerspiegelt. Soweit
eine derartige Verpflichtung oder Erfiillungsvereinbarung besteht, ist das Instrument (oder dessen Bestandteil, auf den
sich die Verpflichtung bezieht) im Konzernabschluss als finanzielle Verbindlichkeit einzustufen.

zte Fi instrumente (Paragraphen 28-32)

AG30. Paragraph 28 bezicht sich nur auf die Emittenten von nicht derivativen zusammengesetzten Finanzinstrumenten. In

Paragraph 28 werden zusammengesetzte Finanzinstrumente nicht aus Sicht der Inhaber behandelt. Die Trennung
eingebetteter Derivate aus Sicht der Inhaber von zusammengesetzten Finanzinstrumenten, die sowohl Fremd- als
auch Eigenkapitalmerkmale aufweisen, ist in IAS 39 geregelt.
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AG31.

AG32.

AG33.

AG34.

AG35.

Eine typische Art von zusammengesetzten Finanzinstrumenten ist ein Schuldinstrument, das eine Tauschoption wie
beispielsweise in Stammaktien des Emittenten wandelbare Anleihen beinhaltet und keine anderen eingebetteten deri-
vativen Ausstattungsmerkmale aufweist. Paragraph 28 verlangt vom Emittenten eines solchen Finanzinstruments,
die Schuldkomponente und die Eigenkapitalkomponente in der Bilanz wie folgt getrennt auszuweisen:

(a) Die Verpflichtung des Emittenten zu regelméfigen Zins- und Kapitalzahlungen stellt eine finanzielle Verbind-
lichkeit dar, die solange besteht, wie das Instrument nicht gewandelt wird. Beim erstmaligen Ansatz entspricht
der beizulegende Zeitwert der Schuldkomponente dem Barwert der vertraglich festgelegten kiinftigen Cash-
flows, die zum marktgingigen Zinssatz abgezinst werden, der zu diesem Zeitpunkt fiir Finanzinstrumente giil-
tig ist, die einen vergleichbaren Kreditstatus haben und die bei gleichen Bedingungen zu im Wesentlichen den
gleichen Cashflows fiihren, bei denen aber keine Tauschoption vorliegt.

(b) Das Eigenkapitalinstrument besteht in der darin enthaltenen Option auf Wandlung der Verbindlichkeit in
Eigenkapital des Emittenten. Der beizulegende Zeitwert der Option umfasst ihren Zeitwert und gegebenenfalls
ihren inneren Wert. Diese Option hat beim erstmaligen Ansatz auch dann einen Wert, wenn sie aus dem Geld
ist.

Bei Wandlung eines wandelbaren Instruments zum Filligkeitstermin wird die Schuldkomponente ausgebucht und
im Eigenkapital erfasst. Die urspriingliche Eigenkapitalkomponente wird weiterhin als Eigenkapital gefiihrt (kann
jedoch von einem Eigenkapitalposten in einen anderen umgebucht werden). Bei der Umwandlung zum Filligkeits-
termin entsteht kein Gewinn oder Verlust.

Wird ein wandelbares Instrument durch frithzeitige Riicknahme oder friithzeitigen Riickkauf, bei dem die urspriing-
lichen Wandlungsrechte unverdndert bestehen bleiben, vor seiner Filligkeit getilgt, werden das entrichtete Entgelt
und alle Transaktionskosten fiir den Riickkauf oder die Riicknahme zum Zeitpunkt der Transaktion den Schuld- und
Eigenkapitalkomponenten des Instruments zugeordnet. Die Methode zur Verteilung der entrichteten Entgelte und
Transaktionskosten auf die beiden Komponenten muss mit der identisch sein, die bei der urspriinglichen Verteilung
der vom Unternehmen bei der Emission des wandelbaren Instruments vereinnahmten Erlése gemif den Paragra-
phen 28-32 angewendet wurde.

Nach der Verteilung des Entgelts sind alle daraus resultierenden Gewinne oder Verluste nach den mafégeblichen
Bilanzierungsgrundsitzen fiir die jeweilige Komponente zu behandeln:

(a) der Gewinn oder Verlust, der sich auf die Schuldkomponente bezieht, wird im Ergebnis erfasst;

und

(b)  der Betrag des Entgelts, der sich auf die Eigenkapitalkomponente bezieht, wird im Eigenkapital erfasst.

Ein Unternchmen kann die Bedingungen eines wandelbaren Instruments dndern, um eine friihzeitige Wandlung her-
beizufithren, beispielsweise durch das Angebot eines giinstigeren Umtauschverhiltnisses oder die Zahlung einer
zusitzlichen Gegenleistung bei Wandlung vor einem festgesetzten Termin. Die Differenz, die zum Zeitpunkt der
Andemng der Bedingungen zwischen dem beizulegenden Zeitwert der Gegenleistung, die der Inhaber bei Wand-
lung des Instruments gemif$ den gednderten Bedingungen erhilt, und dem beizulegenden Zeitwert der Gegenleis-
tung, die der Inhaber gemid® den urspriinglichen Bedingungen erhalten hitte, besteht, werden im Ergebnis als Auf-
wand erfasst.

Eigene Anteile (Paragraphen 33 und 34)

AG36.

Die eigenen Eigenkapitalinstrumente eines Unternchmens werden unabhingig vom Grund ihres Riickkaufs nicht als
finanzieller Vermogenswert angesetzt. Paragraph 33 schreibt vor, dass zuriickerworbene Eigenkapitalinstrumente
vom Eigenkapital abzuziehen sind. Hilt ein Unternehmen dagegen eigene Eigenkapitalinstrumente im Namen Drit-
ter, wie dies etwa bei einer Finanzinstitution der Fall ist, die Eigenkapitalinstrumente im Namen eines Kunden hilt,
liegt ein Vermittlungsgeschift vor, so dass diese Bestinde nicht in die Bilanz des Unternehmens einflieRen.
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Zinsen, Dividenden, Verluste und Gewinne (Paragraphen 35-41)

AG37.

Das folgende Beispiel veranschaulicht die Anwendung des Paragraphen 35 auf ein zusammengesetztes Finanz-
instrument. Es wird von der Annahme ausgegangen, dass eine nicht kumulative Vorzugsaktie in fiinf Jahren gegen
flisssige Mittel riickgabepflichtig ist, die Zahlung von Dividenden vor dem Riickkauftermin jedoch im Ermessen-
spielraum des Unternehmens liegt. Ein solches Instrument ist ein zusammengesetztes Finanzinstrument, dessen
Schuldkomponente dem Barwert des Riickkaufbetrags entspricht. Die Abwicklung der Diskontierung dieser Kom-
ponente wird im Ergebnis erfasst und als Zinsaufwendungen klassifiziert. Alle gezahlten Dividenden beziehen sich
auf die Eigenkapitalkomponente und werden dementsprechend als Ergebnisausschiittung erfasst. Eine dhnliche
Bilanzierungsweise finde auch dann Anwendung, wenn der Riickkauf nicht obligatorisch, sondern auf Wunsch des
Inhabers erfolgte oder die Verpflichtung bestiinde, den Anteil in eine variable Anzahl von Stammaktien umzuwan-
deln, deren Hohe einem festen Betrag oder einem von Anderungen einer zugrunde liegenden Variablen (beispiels-
weise einer Ware) abhéngigen Betrag entspricht. Werden dem Riickkaufbetrag jedoch noch nicht gezahlte Dividen-
den hinzugefiigt, stellt das gesamte Instrument eine Verbindlichkeit dar. In diesem Fall sind alle Dividenden als
Zinsaufwendungen zu klassifizieren.

Saldierung von fi iellen Vermog erten und finanziellen Verbindlichkeiten (Paragraphen 42-50)

AG38.

AG39.

Zur Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten muss ein Unternehmen zum
gegenwirtigen Zeitpunkt einen Rechtsanspruch haben, die erfassten Betriige miteinander zu verrechnen. Ein Unter-
nehmen kann iiber ein bedingtes Recht auf Verrechnung erfasster Betriige verfiigen, wie dies beispielsweise bei
Globalverrechnungsvertrigen oder einigen Arten von Schulden ohne Riickgriffsanspruch der Fall ist, jedoch sind sol-
che Rechte nur beim Eintreten eines kiinftigen Ereignisses, in der Regel eines Verzugs der Vertragspartei, durchsetz-
bar. Eine derartige Vereinbarung erfiillt daher nicht die Voraussetzungen fiir eine Saldierung.

Der Standard stellt keine spezielle Behandlung fiir so genannte ,synthetische Finanzinstrumente* bereit, worunter
Gruppen von einzelnen Finanzinstrumenten zu verstehen sind, die erworben und gehalten werden, um die Eigen-
schaften eines anderen Finanzinstruments nachzuahmen. Eine variabel verzinsliche langfristige Anleihe, die mit
einem Zinsswap kombiniert wird, der den Erhalt von variablen Zahlungen und die Durchfiihrung fester Zahlungen
beinhaltet, synthetisiert beispielsweise eine festverzinsliche langfristige Anleihe. Jedes der einzelnen Finanz-
instrumente eines ,synthetischen Finanzinstruments* stellt ein vertragliches Recht bzw. eine vertragliche Verpflich-
tung mit eigenen Laufzeiten und Vertragsbedingungen dar, so dass jedes Instrument fiir sich iibertragen oder ver-
rechnet werden kann. Jedes Finanzinstrument ist Risiken ausgesetzt, die von denen verschieden sein kénnen, denen
die anderen Finanzinstrumente unterliegen. Wenn das eine Finanzinstrument eines ,synthetischen Finanz-
instruments* ein Vermogenswert und das andere eine Schuld ist, werden diese dementsprechend nur dann auf Netto-
basis in der Unternehmensbilanz saldiert und ausgewiesen, wenn sie die Saldierungskriterien in Paragraph 42 erfiil-
len. Es sind Angaben iiber die wesentlichen Vertragsbedingungen jedes einzelnen Finanzinstruments zu machen,
wobei das Unternehmen zusitzlich die Art der Beziehung zwischen den einzelnen Instrumenten angeben kann (siche
Paragraph 65).

Angaben

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden (Paragraph 94(f))

AG40.

Stuft ein Unternehmen eine finanzielle Verbindlichkeit als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetes
Finanzinstrument ein, muss es die Hohe der Anderung im beizulegenden Zeitwert der Verbindlichkeit angeben, der
nicht auf Anderungen eines Leitzinssatzes (z. B. LIBOR) zuriickzufiihren ist. Bei einer Verbindlichkeit, deren beizu-
legender Zeitwert anhand eines beobachtbaren Marktpreises bestimmt wird, kann dieser Betrag wie folgt geschitzt
werden:

(a) Zunichst berechnet das Unternechmen anhand des beobachtbaren Marktpreises der Verbindlichkeit deren
interne Rendite zu Beginn der Berichtsperiode sowie die vertraglichen Cashflows der Verbindlichkeit zu Beginn
der Berichtsperiode. Von dieser Rendite wird der Leitzinssatz zu Beginn der Berichtsperiode abgezogen, um den
instrumentspezifischen Bestandteil der internen Rendite zu ermitteln.

(b)  Als niichstes berechnet das Unternechmen den Barwert der Verbindlichkeit anhand der vertraglichen Cashflows
der Verbindlichkeit zu Beginn der Berichtsperiode und eines Abzinsungssatzes, welcher der Summe aus dem
Leitzinssatz am Ende der Berichtsperiode und dem unter (a) ermittelten instrumentspezifischen Bestandteil der
internen Rendite zu Beginn der Berichtsperiode entspricht.
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Der unter (b) ermittelte Betrag wird anschlieRend um alle fliissigen Mittel verringert, die wihrend der Berichts-
periode fir die Verbindlichkeit gezahlt wurden, und um die Zunahme des beizulegenden Zeitwertes erhoht,
die dadurch entsteht, dass die vertraglichen Cashflows eine Periode niher an ihren Filligkeitstermin geriickt
sind.

Die Differenz zwischen dem beobachtbaren Marktpreis der Verbindlichkeit am Ende der Berichtsperiode und
dem unter (c) ermittelten Betrag entspricht dem beizulegenden Zeitwert, der nicht auf Anderungen des Leitzins-
satzes zuriickzufiihren ist. Dies ist der anzugebende Betrag.

1AS 32
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IFRIC 1

IAS 1
IAS 8
IAS 16
IAS 23
IAS 36
IAS 37

IFRIC INTERPRETATION 1

Anderungen bestehender Riickstellungen fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs-
und dhnliche Verpflichtungen

VERWEISE

Darstellung des Abschlusses (iiberarbeitet 2003)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Anderungen von Schétzungen und Fehler
Sachanlagen (iiberarbeitet 2003)

Fremdkapitalkosten

Wertminderung von Vermagenswerten (iiberarbeitet 2004)

Riickstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen

HINTERGRUND

Viele Unternehmen sind verpflichtet, Sachanlagen zu demontieren, zu entfernen und wiederherzustellen. In dieser Inter-
pretation werden solche Verpflichtungen als Riickstellungen fiir Entsorgungs- «Wiederherstellungs- und dhnliche Ver-
pflichtungen» bezeichnet. Gemif IAS 16 umfassen die Anschaffungskosten von Sachanlagen die erstmalig geschtzten
Kosten fiir die Demontage und das Entfernen des Gegenstandes sowie die Wiederherstellung des Standortes, an dem er
sich befindet, d.h. die Verpflichtung, die ein Unternechmen entweder bei Erwerb des Gegenstandes eingeht oder anschlie-
Rend, wenn es wihrend einer gewissen Periode den Gegenstand zu anderen Zwecken als zur Herstellung von Vorriten
nutzt. IAS 37 enthilt Vorschriften zur Bewertung von Riickstellungen fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und dhn-
liche Verpflichtungen. Diese Interpretation enthilt Leitlinien zur Bilanzierung der Auswirkung von Bewertungs-
anderungen bestehender Riickstellungen fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und ahnliche Verpflichtungen vor.

ANWENDUNGSBEREICH

Diese Interpretation wird auf Bewertungsinderungen jeder bestehenden Riickstellung fiir Entsorgungs-,
Wiederherstellungs- oder dhnliche Verpflichtungen angewendet, die sowohl

(a) im Rahmen der Anschaffungs- oder Herstellungskosten einer Sachanlage gemiR IAS 16 angesetzt wurde;

als auch

(b) als eine Verbindlichkeit gemiR IAS 37 angesetzt wurde.

Eine Riickstellung fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- oder dhnliche Verpflichtungen kann beispielsweise beim
Abbruch einer Fabrikanlage, bei der Sanierung von Umweltschiden in der rohstoffgewinnenden Industrie oder bei der
Entfernung von Sachanlagen entstchen.

FRAGESTELLUNG

Diese Interpretation behandelt, wie die Auswirkung der folgenden Ereignisse auf die Bewertung einer bestehenden Riick-
stellung fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- oder dhnliche Verpflichtungen zu bilanzieren ist:

(a) eine Anderung des geschitzten Abflusses von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen (z.B. Cashflows), der fiir
die Erfiillung der Verpflichtung erforderlich ist;
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(b) eine Anderung des aktuellen auf dem Markt basierenden Abzinsungssatzes gemif Definition von IAS 37, Para-

graph 47 (dies schlieRt Anderungen des Zinseffekts und fiir die Schuld spezifische Risiken ein);

und

(c) eine Erhohung, die den Zeitablauf widerspiegelt (dies wird auch als Aufzinsung bezeichnet).

BESCHLUSS

Bewertungsinderungen einer bestehenden Riickstellung fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- oder dhnliche Verpflich-
tungen, die auf Anderungen der geschitzten Filligkeit oder Hohe des Abflusses von Ressourcen mit wirtschaftlichem
Nutzen, der zur Erfiillung der Verpflichtung erforderlich ist, oder auf einer Anderung des Abzinsungssatzes beruhen,
sind gemif den nachstehenden Paragraphen 5-7 zu behandeln.

Wird der dazugehorige Vermégenswert nach dem Anschaffungskostenmodell bewertet:

(a) sind Anderungen der Riickstellung gemiR b) zu den Anschaffungskosten des dazugehorigen Vermogenswertes in
der laufenden Periode hinzuzufiigen oder davon abzuziehen.

(b) darf der von den Anschaffungskosten des Vermogenswertes abgezogene Betrag seinen Buchwert nicht iiberstei-
gen. Wenn eine Abnahme der Riickstellung den Buchwert des Vermogenswertes iibersteigt, ist dieser Uberhang
unmittelbar erfolgswirksam zu erfassen.

(o) hat das Unternehmen, wenn die Anpassung zu einem Zugang zu den Anschaffungskosten eines Vermogenswertes
fithrt, zu bedenken, ob dies ein Anhaltspunkt dafiir ist, dass der neue Buchwert des Vermogenswertes nicht voll
erzielbar sein konnte. Liegt ein solcher Anhaltspunkt vor, hat das Unternechmen den Vermogenswert auf Wert-
minderung zu priifen, indem es seinen erzielbaren Betrag schitzt, und jeden Wertminderungsaufwand gemafl
IAS 36 zu erfassen.

Wird der dazugehorige Vermogenswert nach dem Neubewertungsmodell bewertet:

(a) gehen die Anderungen in die fiir diesen Vermdgenswert angesetzten Neubewertungsriicklage ein, so dass:

(i) eine Abnahme der Riickstellung (geméf (b)) direkt in der Neubewertungsriicklage im Eigenkapital erfasst
wird, es sei denn, sie ist erfolgswirksam zu erfassen, soweit sie eine in der Vergangenheit als Aufwand erfasste
Abwertung desselben Vermdgenswertes riickgingig macht.

(ii) eine Erhdhung der Riickstellung erfolgwirksam erfasst wird, es sei denn, sie ist direkt von der Neubewertungs-
riicklage im Eigenkapital abzusetzen, soweit sie den Betrag der entsprechenden Neubewertungsriicklage nicht
iibersteigt.

(b) ist, im Fall dass eine Abnahme der Riickstellung den Buchwert iiberschreitet, der angesetztﬂworden wire, wenn
der Vermogenswert nach dem Anschaffungskostenmodell bilanziert worden wire, der Uberhang umgehend
erfolgswirksam zu erfassen.

(c) isteine Anderung der Riickstellung ein Anhaltspunkt dafiir, dass der Vermdgenswert neu bewertet werden miisste,
um sicherzustellen dass der Buchwert nicht wesentlich von dem abweicht, der unter Verwendung des beizulegen-
den Zeitwertes zum Bilanzstichtag ermittelt werden wiirde. Jede dieser Neubewertungen ist bei der Bestimmung
der Betriige, die erfolgswirksam und im Eigenkapital gemif8 (a) erfasst werden, zu beriicksichtigen. Ist eine Neu-
bewertung erforderlich, sind alle Vermogenswerte dieser Klasse neu zu bewerten.

(d) ist nach IAS 1 jeder direkt im Eigenkapital erfasste Ertrags- und Aufwandsposten in der Aufstellung iiber die Ver-
anderungen des Eigenkapitals auszuweisen. Zur Erfilllung dieser Anforderung ist die Verinderung der Neu-
bewertungsriicklage, die auf einer Anderung der Riickstellung beruht, gesondert zu identifizieren und als solche
anzugeben.
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Das angepasste Abschreibungsvolumen des Vermogenswertes wird iiber seine Nutzungsdauer abgeschrieben. Wenn der
dazugehorige Vermdgenswert das Ende seiner Nutzungsdauer erreicht hat, sind daher alle nachfolgenden Anderungen
der Riickstellung erfolgswirksam zu erfassen, wenn sie anfallen. Dies gilt sowohl fiir das Anschaffungskostenmodell als
auch fiir das Neubewertungsmodell.

Die periodische Aufzinsung ist erfolgswirksam als Finanzierungsaufwand zu erfassen, wenn sie anfillt. Die nach IAS 23
zulissige Alternative der Aktivierung ist nicht erlaubt.
ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

Diese Interpretation ist erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am 1. September 2004 oder danach beginnenden
Geschiiftsjahres anzuwenden. Eine frithere Anwendung wird empfohlen. Wenn ein Unternehmen diese Interpretation
fiir Berichtsperioden anwendet, die vor dem 1. September 2004 beginnen, so ist diese Tatsache anzugeben.

UBERGANG

Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind geméiR den Bestimmungen von IAS 8 Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, Anderungen von Schatzungen und Fehler vorzunehmen. (°)

Wenn ein Unternehmen diese Interpretation fiir eine Berichtsperiode, die vor dem 1. Januar 2005 beginnt, anwendet,

hat das Unternehmen die Bestimmungen der fritheren Fassung von IAS 8 mit dem Titel Periodenergebnis, grundlegende Feh-
ler und Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden anzuwenden, es sei denn, das Unternehmen wendet die iiber-
arbeitete Fassung dieses Standards fiir die friihere Periode an.
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IFRIC 1
ANHANG

Anderungen zu IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting
Standards

Die Anderungen in diesem Anhang sind erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am 1.September 2004 beginnenden Geschdftsjahres
anzuwenden. Wird diese Interpretation auf eine friihere Periode angewendet, sind diese Anderungen entsprechend auch anzuwenden.

Al.

25E

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards und die begleitenden Dokumente werden wie
folgt gedndert.

In Paragraph 12 dieses IFRS wird der Verweis auf die Paragraphen 13-25D auf 13-25E geiindert.
Die Unterparagraphen 13(h) und (i) dieses IFRS werden wie folgt gedndert und der Unterparagraph (j) eingefiigt:
(h) Transaktionen mit anteilsbasierten Zahlungen (Paragraphen 25B und 25C);
(i) Versicherungsvertrige (Paragraph 25D);
und
() in den Anschaffungskosten von Sachanlagen enthaltene Entsorgungsschulden (Paragraph 25E).

Eine neue Uberschrift und Paragraph 25E werden wie folgt in diesen IFRS eingefiigt:

In den Anschaffungs} von Sachanlagen entt Anderungen bestehender Riickstellungen fiir
Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und dhnliche Verpflichtungen

IFRIC 1 Anderungen bestehender Riickstellungen fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und dhnliche Verpflichtungen fordert, dass
spezifizierte Anderungen einer Riickstellung fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- oder dhnliche Verpflichtungen zu
den Anschaffungskosten des dazugehérigen Verméogenswertes hinzugefiigt oder davon abgezogen werden; das ange-
passte Abschreibungsvolumen des Vermogenswertes wird dann prospektiv iiber seine verbleibende Nutzungsdauer
abgeschrieben. Ein Erstanwender braucht diese Anforderungen fiir Anderungen solcher Riickstellungen, die vor dem
Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRSs auftraten, nicht anzuwenden. Wenn ein Erstanwender diese Ausnahme nutzt, hat er:

(a) zum Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS die Riickstellung gemaR IAS 37 zu bewerten;

(b) sofern die Riickstellung im Anwendungsbereich von IFRIC 1 liegt, den Betrag, der in den Anschaffungskosten des
zugehorigen Vermogenswertes beim ersten Auftreten der Verpflichtung enthalten gewesen wiire, zu schitzen,
indem die Riickstellung zu dem Zeitpunkt unter Einsatz seiner bestméglichen Schitzung des/der historisch risiko-
bereinigten Abzinsungssatzes|-sitze diskontiert wird, die fiir diese Riickstellung fiir die dazwischen liegenden Peri-
oden angewendet worden wiren;

und

(c) zum Ubergangszeitpunkt auf IFRS die kumulierte Abschreibung auf den Betrag auf Grundlage der laufenden
Schitzung der Nutzungsdauer des Vermogenswertes unter Anwendung der vom Unternehmen gemif IFRS ein-
gesetzten Abschreibungsmethode zu berechnen.
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VERORDNUNG (EG) Nr. 1073/2005 DER KOMMISSION
vom 7. Juli 2005
zur Anderung der Verordmmg (EG) Nr. 1725/2003 betreffend die Ubernahme bestimmter

internationaler Reck

ds in Ubereinsti

mit der Verordnung (EG) Nr.

S,

1606/2002 des Europalschen Parlaments und des Rates im Hinblick auf IFRIC 2
(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE KOMMISSION DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europiischen
Gemeinschaft,

gestiitzt auf die Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europi-
ischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend
die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards ('),
insbesondere auf Artikel 3 Absatz 1,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Mittels der Verordnung (EG) Nr. 1725/2003 (*) wurden
bestimmte internationale Rechnungslegungsstandards
und Interpretationen iibernommen, die zum 14. Septem-
ber 2002 vorlagen.

() Am 17. Dezember 2003 hat der ,International Accoun-
ting Standard Board“ (IASB) den iiberarbeiteten ,Interna-
tional Accounting Standard“ (IAS) 32 Finanzinstrumente:
Angaben und Darstellung veroffentlicht. In IAS 32 sind die
grundlegenden Prinzipien fir die Einstufung der Instru-
mente als Verbindlichkeiten oder Eigenkapital festge-
schrieben. Dieser Standard wurde von der Europiischen
Kommission im Rahmen der Verordnung (EG) Nr.
2237/2004 (}) vom 29. Dezember 2004 angenommen.

(3)  Infolge bilateraler Gesprache mit Vertretern des Genos-
senschaftssektors sowie infolge eines Ersuchens der Kom-
mission hat der IASB sein ,International Financial Repor-
ting Interpretation Committee (IFRIC) gebeten, eine In-
terpretation zu entwickeln, die die Anwendung des iiber-
arbeiteten IAS 32 erleichtert.

(4)  IFRIC 2 Mitgliedsanteile an Genossenschaften und dhnliche
Instrumente wurde am 25. November 2004 veroffentlicht.
Diese Interpretation stellt klar, dass die Klassifizierung der
Mitgliedsanteile als finanzielle Verbindlichkeiten oder als
Eigenkapital von den jeweiligen Merkmalen dieser Anteile
und insbesondere den Riickkaufsbedingungen abhingt.
Die Interpretation gelangt zum gleichen Zeitpunkt wie

(') ABL L 243 vom 11.9.2002, S. 1.

() ABL L 261 vom 13.10.2003, S. 1. Verordnung zuletzt geindert
durch die Verordnung (EG) Nr. 211/2005, ABL L 41 vom
11.2.2005, S. 1.

() ABL L 393 vom 31.12.2004, S. 1.

IAS 32 zur Anwendung, so wie bereits in Erwigungs-
grund 3 der Verordnung (EG) Nr. 2237/2004 der Kom-
mission vom 29. Dezember 2004 betreffend die Uber-
nahme von IAS 32 erwihnt.

(5) Die Konsultation der technischen Sachverstindigen in
diesem Bereich hat bestitigt, dass IFRIC 2 Mitgliedsanteile
an Genossenschaften und dhnliche Instrumente den techni-
schen Kriterien fiir seine Ubernahme im Sinne von Arti-
kel 3 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
geniigt.

(6)  Die Verordnung (EG) Nr. 1725/2003 sollte folglich ent-
sprechend gedndert werden.

(7)  Diese Anderung sollte ausnahmsweise erstmals in der
Berichtsperiode eines am 1. Januar 2005 oder danach
beginnenden Geschiftsjahres angewandt werden, d. h.
zu einem Zeitpunkt vor der Veroffentlichung dieser Ver-
ordnung. Diese riickwirkende Anwendung ist ausnahms-
weise gerechtfertigt, um den Genossenschaften die Erstel-
lung ihrer Abschliisse gemafl IAS 32 und im Sinne von
IFRIC 2 zu gestatten, denn die betreffenden Gesellschaf-
ten hitten legitimerweise bereits mit einer derartigen An-
wendung zum Zeitpunkt der Ubernahme von IAS 32
rechnen kénnen.

(8)  Die in dieser Verordnung vorgesehenen Mafnahmen ent-
sprechen der Stellungnahme des Regelungsausschusses
fiir Rechnungslegung —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Attikel 1

Der Anhang zur Verordnung (EG) Nr. 1725/2003 wird wie
folgt gedndert:

Der Text der Interpretation IFRIC 2 Mitgliedsanteile an Genossen-
schaften und dhnliche Instrumente, der Gegenstand des Anhangs zu
dieser Verordnung ist, wird eingefiigt.
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Artikel 2

Diese Verordnung tritt am dritten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in
Kraft.

Sie gilt fiir jedes Geschiftsjahr eines Unternchmens, das spitestens am oder nach dem 1. Januar 2005

beginnt.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitglied-
staat.

Briissel, den 7. Juli 2005

Fiir die Kommission
Charlie McCREEVY
Mitglied der Kommission
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ANHANG

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS

IFRIC 2 Mitgliedsanteile an G haften und dhnliche Instrumente

Vervielfiltigung erlaubt innerhalb des Europiischen Wirtschaftsraums. Alle bestehenden Rechte aulerhalb des
EWR vorbehalten, mit Ausnahme des Rechtes auf Vervielfiltigung fiir personlichen Gebrauch oder andere
redliche Benutzung. Weitere Informationen sind vom IASB unter www.iasb.org.uk erhiltlich.
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IFRIC INTERPRETATION 2

Geschiftsanteile an Genossenschaften und dhnliche Instrumente

Verweise
— 1AS 32 Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung (iiberarbeitet 2003)

— IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung (iiberarbeitet 2003)

Hintergrund

1 Genossenschaften und zhnliche Unternehmen werden von einer Gruppe von Personen zur Verfolgung gemeinsamer
wirtschaftlicher oder sozialer Interessen gegriindet. In den einzelstaatlichen Gesetzen ist eine Genossenschaft meist als
eine Gesellschaft definiert, welche die gegenseitige wirtschaftliche Forderung ihrer Mitglieder mittels gemeinschaft-
lichen Geschiftsbetriebes bezweckt (Prinzip der Selbsthilfe). Die Anteile der Mitglieder einer Genossenschaft werden
hiufig unter der Bezeichnung Geschiftsanteile, Genossenschaftsanteile o. 4. gefithrt und nachfolgend als ,Geschifts-
anteile” bezeichnet.

)

1AS 32 stellt Grundsitze fiir die Klassifizierung von Finanzinstrumenten als finanzielle Verbindlichkeiten oder Eigen-
kapital auf. Diese Grundsitze beziehen sich insbesondere auf die Klassifizierung kiindbarer Instrumente, die den
Inhaber zur Riickgabe an den Emittenten gegen fliissige Mittel oder andere Finanzinstrumente berechtigen. Die
Anwendung dieser Grundsitze auf die Geschiftsanteile an Genossenschaften und ahnliche Instrumente gestaltet
sich schwierig. Einige Adressaten des ,International Accounting Standards Board“ haben den Wunsch geduRert,
Unterstiitzung zu erhalten, wie die Grundsitze des IAS 32 auf Geschiftsanteile und dhnliche Instrumente, die be-
stimmte Merkmale aufweisen, anzuwenden sind und unter welchen Umstinden diese Merkmale einen Einfluss auf die
Klassifizierung als Verbindlichkeiten oder Eigenkapital haben.

Anwendungsbereich

3 Diese Interpretation ist auf Finanzinstrumente anzuwenden, die in den Anwendungsbereich von IAS 32 fallen,
einschlieflich an Genossenschaftsmitglieder ausgegebener Anteile, mit denen das Eigentumsrecht der Mitglieder am
Unternehmen verbrieft wird. Sie erstreckt sich nicht auf Finanzinstrumente, die in eigenen Eigenkapitalinstrumenten
des Unternehmens zu erfiillen sind oder erfiillt werden konnen.

Fragestellung

4 Viele Finanzinstrumente, darunter auch Geschiftsanteile, sind mit Eigenschaften wie Stimmrechten und Anspriichen
auf Dividenden verbunden, die fiir eine Klassifizierung als Eigenkapital sprechen. Einige Finanzinstrumente berechtigen
den Inhaber, eine Riicknahme gegen fliissige Mittel oder andere finanzielle Vermogenswerte zu verlangen, konnen
jedoch Beschrinkungen hinsichtlich einer solchen Riicknahme unterliegen. Wie lasst sich anhand dieser Riicknahme-
bedingungen bestimmen, ob ein Finanzinstrument als Verbindlichkeit oder Eigenkapital einzustufen ist?

Beschluss

5 Das vertragliche Recht des Inhabers eines Finanzinstruments (worunter auch ein Geschiftsanteil an einer Genossen-
schaft fillt), eine Riicknahme zu verlangen, fithrt nicht von vornherein zu einer Klassifizierung des Finanzinstruments
als finanzielle Verbindlichkeit. Vielmehr hat ein Unternehmen bei der Entscheidung, ob ein Finanzinstrument als
finanzielle Verbindlichkeit oder Eigenkapital einzustufen ist, alle rechtlichen Bestimmungen und Gegebenheiten des
Finanzinstruments zu beriicksichtigen. Hierzu gehoren auch die einschligigen lokalen Gesetze und Vorschriften sowie
die zum Zeitpunkt der Klassifizierung giiltige Satzung des Unternehmens. Voraussichtliche kiinftige Anderungen
dieser Gesetze, Vorschriften oder der Satzung sind dagegen nicht zu beriicksichtigen.

o

Geschiftsanteile, die dem Eigenkapital zugeordnet wiirden, wenn die Mitglieder nicht das Recht hitten, eine Riick-
nahme zu verlangen, stellen Eigenkapital dar, wenn eine der in den Paragraphen 7 und 8 genannten Bedingungen
erfiillt ist. Sichteinlagen, einschlieRlich Kontokorrentkonten, Einlagenkonten und dhnliche Vertrige, die Mitglieder in
ihrer Eigenschaft als Kunden schlieSen, sind als finanzielle Verbindlichkeiten des Unternehmens zu klassifizieren.

~

Geschiiftsanteile stellen Eigenkapital dar, wenn das Unternehmen ein uneingeschrinktes Recht auf Ablehnung der
Riicknahme von Geschiftsanteilen besitzt.

)

Lokale Gesetze, Vorschriften oder die Satzung des Unternehmens konnen die Riicknahme von Geschiiftsanteilen mit
verschiedenen Verboten belegen, wie z. B. uneingeschrinkten Verboten oder Verboten, die auf Liquidititskriterien
beruhen. Ist eine Riicknahme nach lokalen Gesetzen, Vorschriften oder der Satzung des Unternehmens uneinge-
schriinkt verboten, sind die Geschiftsanteile als Eigenkapital zu behandeln. Dagegen fiihren Bestimmungen in lokalen
Gesetzen, Vorschriften oder der Satzung des Unternchmens, die eine Riicknahme nur dann verbieten, wenn be-
stimmte Bedingungen — wie beispielsweise Liquidititsgrenzen — erfiillt (oder nicht erfiillt) sind, nicht zu einer
Klassifizierung von Geschiftsanteilen als Figenkapital.
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9 Ein uneingeschrinktes Verbot kann absolut sein und alle Riicknahmen verbieten. Ein uneingeschrinktes Verbot kann
aber auch nur teilweise gelten und die Riicknahme von Geschiiftsanteilen insoweit verbieten, als durch die Riicknahme
die Anzahl der Geschiftsanteile oder die Hohe des auf die Geschiftsanteile eingezahlten Kapitals einen bestimmten
Mindestbetrag unterschreitet. Geschiftsanteile, die nicht unter das Riicknahmeverbot fallen, stellen Verbindlichkeiten
dar, sofern das Unternehmen nicht iiber das in Paragraph 7 beschriebene uneingeschrinkte Recht auf Ablehnung der
Riicknahme verfiigt. In einigen Fillen kann sich die Anzahl der Anteile oder die Hohe des eingezahlten Kapitals, die
bzw. das von einem Riicknahmeverbot betroffen sind bzw. ist, von Zeit zu Zeit dndern. Eine derartige Anderung fithrt
zu einer Umbuchung zwischen finanziellen Verbindlichkeiten und Eigenkapital.

10 Beim erstmaligen Ansatz hat das Unternehmen seine als finanzielle Verbindlichkeit Klassifizierten Geschiftsanteile
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Bei uneingeschrinkt riickgabefihigen Geschiftsanteilen ist der beizulegende
Zeitwert dieser finanziellen Verbindlichkeit mindestens mit dem gemif den Riicknahmebestimmungen in der Satzung
des Unternehmens oder gemifl dem einschligigen Gesetz zahlbaren Hochstbetrag anzusetzen, abgezinst vom frithest
moglichen Filligkeitszeitpunkt an (siche Beispiel 3).

11 Nach Paragraph 35 des IAS 32 sind Ausschiittungen an Inhaber von Eigenkapitalinstrumenten, gemindert um alle
damit verbundenen Ertragssteuervorteile, direkt vom Eigenkapital abzusetzen. Bei Finanzinstrumenten, die als finanz-
ielle Verbindlichkeiten klassifiziert werden, sind Zinsen, Dividenden und andere Ertrige unbeschadet ihrer moglichen
gesetzlichen Bezeichnung als Dividenden, Zinsen oder Ahnliches als Aufwand zu beriicksichtigen.

12 Der Anhang, der integraler Bestandteil des Beschlusses ist, enthilt Beispiele fiir die Anwendung dieses Beschlusses.

Angaben

13 Fiihrt eine Anderung des Riicknahmeverbots zu einer Umklassifizierung zwischen finanziellen Verbindlichkeiten und
Eigenkapital, hat das Unternechmen den Betrag, den Zeitpunkt und den Grund fiir die Umklassifizierung gesondert
anzugeben.

Zeitpunkt des Inkrafttretens

14 Der Zeitpunkt des Inkrafttretens und die Ubergangsbestimmungen dieser Interpretation entsprechen denen des IAS 32
(iiberarbeitet 2003). Diese Interpretation ist erstmals fiir Geschftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2005 beginnen. Wenn ein Unternehmen diese Interpretation fiir Berichtsperioden anwendet, die vor dem 1. Januar

2005 beginnen, so ist diese Tatsache anzugeben. Diese Interpretation ist riickwirkend anzuwenden.
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Anhang
BEISPIELE FUR DIE ANWENDUNG DES BESCHLUSSES

Dieser Anhang ist Bestandteil der Interpretation.

Al Dieser Anhang enthilt sieben Beispicle fiir die Anwendung des IFRIC Beschlusses. Die Beispiele stellen keine
erschopfende Liste dar; es sind auch andere Konstellationen denkbar. Jedes Beispiel beruht auf der Annahme,
dass auf8er der im Beispiel genannten Gegebenheiten keine weiteren Bedingungen vorliegen, die eine Klassifizierung
des Finanzinstruments als finanzielle Verbindlichkeit erforderlich machen wiirden.

UNEINGESCHRANKTES RECHT AUF ABLEHNUNG DER RUCKNAHME (Paragraph 7)
Beispiel 1
Sachverhalt

A2 Die Satzung des Unternchmens besagt, dass Riicknahmen nach freiem Ermessen des Unternehmens durchgefiihrt
werden. Dieser Ermessensspielraum ist in der Satzung nicht weiter ausgefithrt und wird auch keinen Beschrinkun-
gen unterworfen. In der Vergangenheit hat das Unternchmen die Riicknahme von Geschiftsanteilen noch nie
abgelehnt, obwohl der Vorstand hierzu berechtigt ist.

Klassifizierung

A3 Das Unternehmen verfiigt iiber das uneingeschriinkte Recht, die Riicknahme abzulehnen. Folglich stellen die Ge-
schiftsanteile Eigenkapital dar. IAS 32 stellt Grundsitze fiir die Klassifizierung auf, die auf den Vertragsbedingungen
des Finanzinstruments beruhen, und merkt an, dass eine Zahlungshistorie oder beabsichtigte freiwillige Zahlungen
keine Einstufung als Verbindlichkeit auslésen. In Paragraph AG26 von IAS 32 heifit es:

Wenn Vorzugsaktien unkiindbar sind, hingt die angemessene Klassifizierung von den anderen mit ihnen ver-
bundenen Rechten ab. Die Klassifizierung erfolgt entsprechend der wirtschaftlichen Substanz der vertraglichen
Vereinbarungen und den Begriffsbestimmungen fiir finanzielle Verbindlichkeiten und fiir Eigenkapitalinstrumente.
Wenn Gewinnausschiittungen an Inhaber von kumulativen oder nicht-kumulativen Vorzugsaktien im Ermessens-
spielraum des Emittenten liegen, gelten die Aktien als Eigenkapitalinstrumente. Die Klassifizierung einer Vorzugs-
aktie als Eigenkapitalinstrument oder als finanzielle Verbindlichkeit wird beispielsweise nicht beeinflusst durch:

a) die Vornahme von Ausschiittungen in der Vergangenheit,

=

die Absicht, kiinftig Ausschiittungen vorzunehmen,

<o

eine mogliche nachteilige Auswirkung auf den Kurs der Stammaktien des Emittenten, falls keine Ausschiittun-
gen vorgenommen werden (auf Grund von Beschrinkungen hinsichtlich der Zahlung von Dividenden auf
Stammaktien, wenn keine Dividenden auf Vorzugsaktien gezahlt werden),

k=3

die Hohe der Riicklagen des Emittenten,

) eine Gewinn- oder Verlusterwartung des Emittenten fiir eine Berichtsperiode oder

=1

die Fahigkeit oder Unfihigkeit des Emittenten, die Hohe seines Periodenergebnisses zu beeinflussen.

Beispiel 2
Sachverhalt

A4 Die Satzung des Unternchmens besagt, dass Riicknahmen nach freiem Ermessen des Unternehmens durchgefiihrt
werden. Sie fithrt jedoch weiter aus, dass ein Antrag auf Riicknahme automatisch genehmigt wird, sofern das
Unternchmen mit dieser Zahlung nicht gegen lokale Liquiditits- oder Reservevorschriften verstoen wiirde.
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Klassifizierung

A5

Das Unternehmen verfiigt nicht iiber das uneingeschrinkte Recht auf Ablehnung der Riicknahme. Folglich stellen
die Geschiftsanteile eine finanzielle Verbindlichkeit dar. Die vorstehend beschriebene Einschrinkung bezieht sich auf
die Fahigkeit des Unternehmens, eine Verbindlichkeit zu begleichen. Riicknahmen werden nur dann und so lange
beschrinkt, wenn bzw. wie die Liquiditits- oder Reserveanforderungen nicht erfiillt sind. Folglich fithren diese
Einschrinkungen nach den Grundsitzen von IAS 32 nicht zu einer Klassifizierung des Finanzinstruments als
Eigenkapital. In Paragraph AG25 des IAS 32 heifdt es:

Vorzugsaktien konnen mit verschiedenen Rechten ausgestattet emittiert werden. Bei der Einstufung einer Vor-
zugsaktie als finanzielle Verbindlichkeit oder als Eigenkapitalinstrument bewertet ein Emittent die einzelnen
Rechte, die mit der Aktie verbunden sind, um zu bestimmen, ob sie die grundlegenden Eigenschaften einer
finanziellen Verbindlichkeit erfiillt. Beispielsweise beinhaltet eine Vorzugsaktie, die eine Riicknahme zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder auf Wunsch des Inhabers vorsieht, eine finanzielle Verbindlichkeit, da der Emittent
zur Abgabe von finanziellen Vermogenswerten an den Aktieninhaber verpflichtet ist. Die moglicherweise fehlende
Fahigkeit eines Emittenten, der vertraglich vereinbarten Riicknah pflichtung von Vor kti k sei es aus
Mangel an Finanzmitteln, auf Grund einer gesetzlich vorgeschriebenen Verfii Gewinne

nach

d

beschrinkung oder
oder Riicklagen, macht die Verpflichtung nicht hinfallig. [Hervorhebung hinzugefiigt.]

RUCKNAHMEVERBOTE (Paragraphen 8 und 9)

Beispiel 3

Sachverhalt

A6

A7

Eine Genossenschaft hat an ihre Mitglieder zu unterschiedlichen Zeitpunkten und unterschiedlichen Betréigen bisher
die folgenden Anteile ausgegeben:

a) 1. Januar 20x1 100 000 Anteile zu je WE 10 (WE 1 000 000);

b) 1. Januar 20x2 100 000 Anteile zu je WE 20 (weitere WE 2 000 000, so dass insgesamt Anteile im Wert von
WE 3000 000 ausgegeben wurden).

Die Anteile sind auf Verlangen zu ihrem jeweiligen Ausgabepreis riicknahmepflichtig.

Die Satzung des Unternehmens besagt, dass kumulative Riicknahmen nicht mehr als 20 Prozent der grofiten Anzahl
jemals in Umlauf gewesener Geschiftsanteile betragen diirfen. Am 31. Dezember 20x2 hatte das Unternehmen
200 000 umlaufende Anteile, was der hochsten Anzahl von Geschiftsanteilen entspricht, die je in Umlauf waren.
Bisher wurden keine Anteile zuriickgenommen. Am 1. Januar 20x3 édndert das Unternchmen seine Satzung und
setzt die Hochstgrenze fiir kumulative Riicknahmen auf 25 Prozent der grofften Anzahl jemals in Umlauf gewesener
Geschiiftsanteile herauf.

Klassifizierung

Vor der Satzungsidnderung

A8

A9

Die Anteile, die nicht unter das Riicknahmeverbot fallen, stellen eine finanzielle Verbindlichkeit dar. Die Genossen-
schaft bewertet diese finanzielle Verbindlichkeit beim erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert. Da diese
Anteile auf Verlangen riicknahmepflichtig sind, bestimmt sie den beizulegenden Zeitwert gemif den Bestimmungen
von Paragraph 49 des IAS 39, in dem es heifit: ,Der beizulegende Zeitwert einer finanziellen Verbindlichkeit mit
einem Kontokorrentinstrument (z. B. einer Sichteinlage) ist nicht niedriger als der auf Sicht zahlbare Betrag ...“ Die
Genossenschaft setzt daher als finanzielle Verbindlichkeit den hochsten Betrag an, der gemif den Riicknahmebe-
stimmungen auf Verlangen zahlbar wire.

Am 1. Januar 20x1 betrigt der gemiR den Riicknahmevorschriften zahlbare Hochstbetrag 20 000 Anteile zu je
WE 10. Dementsprechend Kklassifiziert das Unternehmen WE 200 000 als finanzielle Verbindlichkeit und
WE 800 000 als Eigenkapital. Am 1. Januar 20x2 erhoht sich jedoch der gemdf den Riicknahmevorschriften
zahlbare Hochstbetrag durch die Ausgabe neuer Anteile zu WE 20 auf 40 000 Anteile zu je WE 20. Durch die
Ausgabe zusitzlicher Anteile zu WE 20 entsteht eine neue Verbindlichkeit, die beim erstmaligen Ansatz zum
beizulegenden Zeitwert bewertet wird. Die Verbindlichkeit nach Ausgabe dieser Anteile betrigt 20 Prozent aller
umlaufenden Anteile (200 000), bewertet mit je WE 20, also WE 800 000. Dies erfordert den Ansatz einer
weiteren Verbindlichkeit in Hohe von WE 600 000. In diesem Beispiel wird weder Gewinn noch Verlust erfasst.
Folglich sind jetzt WE 800 000 als finanzielle Verbindlichkeit und WE 2 200 000 als Eigenkapital klassifiziert.
Dieses Beispiel beruht auf der Annahme, dass diese Betréige zwischen dem 1. Januar 20x1 und dem 31. Dezember
20x2 nicht geandert werden.
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Nach der Satzungsinderung

A10 Nach Anderung ihrer Satzung kann die Genossenschaft jetzt verpflichtet werden, maximal 25 Prozent ihrer umlauf-
enden Anteile (= 50 000 Anteile) zu je WE 20 zuriickzunehmen. Entsprechend stuft die Genossenschaft am
1. Januar 20x3 WE 1000 000 als finanzielle Verbindlichkeit ein. Dies entspricht dem Hochstbetrag, der gemif
den Riicknahmevorschriften und in Ubereinstimmung mit Paragraph 49 des IAS 39 auf Sicht zahlbar ist. Sie bucht
daher am
1. Januar 20x3 WE 200 000 vom Eigenkapital in die finanziellen Verbindlichkeiten um; WE 2 000 000 bleiben
weiterhin als Eigenkapital klassifiziert. In diesem Beispiel werden bei der Umbuchung weder Gewinn noch Verlust
erfasst.

Beispiel 4
Sachverhalt

Al11 Das lokale Genossenschaftsgesetz oder die Satzung der Genossenschaft verbieten die Riicknahme von Geschiftsan-
teilen, wenn das eingezahlte Kapital aus Geschiftsanteilen dadurch unter die Grenze von 75 Prozent des Hochst-
betrags des eingezahlten Kapitals aus Geschiftsanteilen fallen wiirde. Der Hochstbetrag fiir eine bestimmte Ge-
nossenschaft betrigt WE 1 000 000. Am Bilanzstichtag lag das eingezahlte Kapital bei WE 900 000

Klassifizierung

A12 In diesem Fall wiirden WE 750 000 als Eigenkapital und WE 150 000 als finanzielle Verbindlichkeit klassifiziert
werden. Zusitzlich zu den bereits zitierten Paragraphen heifit es in Paragraph 18 b) des IAS 32 u. a:

... Ein Finanzinstrument, das den Inhaber zur Riickgabe an den Emittenten gegen fliissige Mittel oder andere
finanzielle Vermogenswerte berechtigt ,kiindbares Instrument®), stellt eine finanzielle Verbindlichkeit dar. Dies ist
selbst dann der Fall, wenn der Betrag an fliissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermégenswerten auf der
Grundlage cines Indexes oder einer anderen verinderlichen Bezugsgrofe ermittelt wird oder wenn der Inhaber auf
Grund der rechtlichen Gestaltung des kiindbaren Finanzinstruments einen Residualanspruch an den Vermogens-
werten des Emittenten hat. Wenn der Inhaber iiber das Wahlrecht verfiigt, das Finanzinstrument gegen fliissige
Mittel oder andere finanzielle Vermogenswerte an den Emittenten zuriickzugeben, erfiillt das kiindbare Finanz-
instrument die Definition einer finanziellen Verbindlichkeit.

A13 Das in diesem Beispiel beschriebene Riicknahmeverbot unterscheidet sich von den Beschrinkungen, die in den
Paragraphen 19 und AG25 des IAS 32 geschildert werden. Diese Beschrinkungen stellen eine Beeintriichtigung der
Fihigkeit des Unternehmens dar, den filligen Betrag einer finanziellen Verbindlichkeit zu begleichen, d. h. sie
verhindern die Zahlung der Verbindlichkeit nur dann, wenn bestimmte Bedingungen erfiillt sind. Im Gegensatz
dazu liegt in diesem Beispicl bei Erreichen einer festgelegten Grenze ein uneingeschriinktes Riicknahmeverbot vor,
das unabhiingig von der Fihigkeit des Unternchmens besteht, die Geschiftsanteile zuriickzunehmen (z. B. unter
Beriicksichtigung seiner Barreserven, Gewinne oder ausschiittungsfihigen Riicklagen). Tatsdchlich wird das Unter-
nehmen durch das Riicknahmeverbot daran gehindert, eine finanzielle, durch den Inhaber kiindbare Verbindlichkeit
einzugehen, die iiber eine bestimmte Hohe des eingezahlten Kapitals hinausgeht. Daher stellt der Teil der Anteile,
der dem Riicknahmeverbot unterliegt, keine finanzielle Verbindlichkeit dar. Die einzelnen Geschiftsanteile konnen
zwar, jeder fiir sich genommen, riicknahmepflichtig sein, jedoch ist bei einem Teil aller im Umlauf befindlichen
Anteile eine Riicknahme nur bei einer Liquidation des Unternehmens maoglich.

Beispiel 5
Sachverhalt

Al4 Der Sachverhalt dieses Beispiels ist der gleiche wie in Beispiel 4. Zusitzlich darf das Unternechmen am Bilanzstichtag
aufgrund von Liquidititsvorschriften des lokalen Rechtskreises nur dann Geschiftsanteile zuriicknehmen, wenn sein
Bestand an fliissigen Mitteln und kurzfristigen Anlagen einen bestimmten Wert iiberschreitet. Diese Liquidititsvor-
schriften am Bilanzstichtag haben zur Folge, dass das Unternehmen fiir die Riicknahme von Geschiftsanteilen nicht
mehr als WE 50 000 aufwenden kann.

Klassifizierung

A15 Wie in Beispiel 4 klassifiziert das Unternehmen WE 750 000 als Eigenkapital und WE 150 000 als finanzielle
Verbindlichkeit. Der Grund hierfiir liegt darin, dass die Klassifizierung als Eigenkapital auf dem uneingeschrinkten
Recht des Unternchmens auf Ablehnung einer Riicknahme beruht und nicht auf bedingten Einschrinkungen, die
eine Riicknahme nur dann verhindern, wenn und solange Liquiditits- oder andere Bedingungen nicht erfiillt sind. In
diesem Fall finden die Bestimmungen der Paragraphen 19 und AG25 des IAS 32 Anwendung.

Beispiel 6
Sachverhalt

A16 Laut Satzung darf das Unternehmen Geschiftsanteile nur in der Hohe des Gegenwerts zuriicknehmen, die in den
letzten drei Jahren durch die Ausgabe zusitzlicher Geschiftsanteile an neue oder vorhandene Mitglieder erzielt
wurden. Die Riicknahmeantrige von Mitgliedern miissen mit dem Erlés aus der Ausgabe von Geschiftsanteilen
abgegolten werden. Wahrend der drei letzten Jahre betrug der Erlos aus der Ausgabe von Geschiftsanteilen
WE 12 000, und es wurden keine Geschiftsanteile zuriickgenommen.
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Klassifizierung

A17 Das Unternehmen klassifiziert WE 12 000 der Geschiftsanteile als finanzielle Verbindlichkeit. In Ubereinstimmung

mit den Schlussfolgerungen in Beispiel 4 stellen Geschiftsanteile, die einem uneingeschrinkten Riicknahmeverbot
unterliegen, keine finanziellen Verbindlichkeiten dar. Ein solches uneingeschrinktes Verbot gilt fiir einen Betrag in
Hohe des Erloses aus der Ausgabe von Anteilen vor den vorhergehenden drei Jahren, weshalb dieser Betrag als
Eigenkapital Klassifiziert wird. Der Betrag in Hohe des Erloses aus Anteilen, die in den vorhergehenden drei Jahren
ausgegeben wurden, unterliegt jedoch keinem uneingeschrinkten Riicknahmeverbot. Folglich entsteht durch die
Ausgabe von Geschiftsanteilen in den vorhergehenden drei Jahren solange eine finanzielle Verbindlichkeit, bis diese
Anteile nicht mehr kiindbar sind. Das Unternehmen hat also eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Erloses aus
Anteilen, die in den vorhergehenden drei Jahren ausgegeben wurden, abziiglich etwaiger in diesem Zeitraum ge-
titigter Riicknahmen.

Beispiel 7
Sachverhalt

A18 Das Unternehmen ist eine Genossenschaftsbank. Das lokale Gesetz, das die Titigkeit von Genossenschaftsbanken

regelt, schreibt vor, dass mindestens 50 Prozent der gesamten ,offenen Verbindlichkeiten* des Unternehmens (die
laut Definition im Gesetz auch die Konten mit Geschiftsanteilen umfassen) in Form von eingezahltem Kapital der
Mitglieder vorliegen miissen. Diese Bestimmung hat zur Folge, dass eine Genossenschaft, bei der alle offenen
Verbindlichkeiten in Form von Geschiftsanteilen vorliegen, simtliche Anteile zuriicknehmen kann. Am 31. Dezem-
ber 20x1 hat das Unternehmen offene Verbindlichkeiten von insgesamt WE 200 000, wovon WE 125 000 auf
Konten mit Geschéftsanteilen entfallen. GemaR den Vertragsbedingungen fiir Konten mit Geschiftsanteilen ist der
Inhaber berechtigt, eine Riicknahme seiner Anteile zu verlangen, und die Satzung des Unternehmens enthilt keine
Riicknahmebeschrinkungen.

Klassifizierung

A19 In diesem Beispiel werden die Geschiftsanteile als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert. Das Riicknahmeverbot

ist mit den Beschrinkungen vergleichbar, die in den Paragraphen 19 und AG25 des IAS 32 beschrieben werden.
Diese Beschriinkung stellt eine bedingte Beeintrachtigung der Fihigkeit des Unternehmens dar, den filligen Betrag
einer finanziellen Verbindlichkeit zu begleichen, d. h. sie verhindert die Zahlung der Verbindlichkeit nur dann, wenn
bestimmte Bedingungen erfiillt sind. Im konkreten Fall konnte das Unternehmen verpflichtet sein, den gesamten
Betrag der Geschiiftsanteile (WE 125 000) zuriickzunehmen, wenn es alle anderen Verbindlichkeiten (WE 75 000)
zuriickgezahlt hitte. Folglich wird das Unternechmen durch das Riicknahmeverbot nicht daran gehindert, eine
finanzielle Verbindlichkeit fiir die Riicknahme von Anteilen einzugehen, die iiber eine bestimmte Anzahl von
Geschiftsanteilen oder einen bestimmten Betrag des eingezahlten Kapitals hinausgeht. Es bietet dem Unternehmen
nur die Moglichkeit, eine Riicknahme aufzuschieben, bis die Bedingung — in diesem Fall die Riickzahlung anderer
Verbindlichkeiten — erfiillt ist. Die Geschiftsanteile unterliegen in diesem Beispiel keinem uneingeschrinkten Riick-
nahmeverbot und sind daher als finanzielle Verbindlichkeiten einzustufen.
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Risk in the form of

uncertain claims for payment
ination of und ip approach)

¥

Current payment claims
(from remuneration)

Either } Or

v

Payment claims on the basis of
potential giving on notice in the
case of continued existence

Either g Or

v

Payment claims on
liquidation of the company

Dependent on a regular col-
lective decision of an organ
of the enterprise

Independent of a collective
decision - an individual
contractual claim

No possibility of withdrawal
or withdrawal dependent on a
collective decision of equity
investors

Independent of a collective
decision — an individual
contractual claim

v

v

v

The level and variability of the
payment are irrelevant, be-
cause they are determined
freely at the discretion of the
enterprise and thus do not
constitute a payment obliga-
tion in the sense of IAS 32.

A claim arises dependent on
the level of success and with
a maximum of the annual
profit. In this context,
necessary to take in to ac-
count that:

losses and re-

gs must be
counter-balanced and

(2) The going concern of the
company must not be jeo-
pardized through the pay-
ment.

The company has no legal re-
demption obligation (with
joint-stock companies) or
when such a redemption ob-
gation exists (with non-joint-
stock-companies), an unlim-
ited redeemption obligation
exists on the part of share-
holdings or shareholder in-
vestments, so that there is no
contractual obligation for
transferring cash or other fi-
nancial assets.

v

The exit or g notice of an

equity capital investor, who

committed his capital essen-
tially indefinitely, is, in the
case of the continued exis-
tence of the enterprise, only
possible subject to restrictive
conditions to a value that
does not exceed the fair value
of his shareholding:

(1) The capital withdrawal is
subject to the conditions
of, for example, a two-
year notice period or ex-
tended liability period.

(2) The going concern of the
company may not be
jeopardized by the capi-
tal withdrawal.

pany, the group of equity in-
vestors has a claim to the
value of the enterprise, wi
remains after settling the ob-
ligations.

A decisive criterion is the
secondary ranking for each
individual financial instrument
with respect to the creditors,
and not the most subordi-
nated class.

The secondary ranking must,
accordingly, exist with re-
spect to each investor, which

criteria.

v

fulfiled |

v

fulfiled «

v

In the case of cumulative fulfilment: equity capital classification of the financial instrument

Overview: Suggestion for a capital differentiation system according to IFRS
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